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1° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3%) EMISSAQ
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAQ
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE, COLOCACAQ, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Celebram este “1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira (3*) Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribui¢io Piblica com Esforgos
Restritos de Colocagfio, da Odebrecht Energia S.A.” (“Aditamento™):

A. ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por agles sem registro de companhia aberta
perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPYMF sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.® 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™); e

C. ODEBRECHT S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“ODBSA” ou
“Fiadora”, e, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciirio, ‘“Partes”, ou,
isoladamente, “Parte™);

(Termos iniciados por letra maifiscula utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da
Terceira (3") Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série
Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional F idejusséria, para Distribuicio
Pablica com Esforgos Restritos de Colocagédo, da Odebrecht Energia S.A.”, celebrado em 20 de
janeiro de 2015, entre a Emissora, o Agente Fiduciério e a Fiadora (“Escritura de Emissio™).)

CONSIDERANDO QUE:
(a) as Partes celebraram a Escritura de Emissio;
(b) em 20 de maio de 2016, foi realizada assembleia geral de Debenturistas, que aprovou as

alterages previstas neste Aditamento; e

(c) as Partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissio, conforme as alteractes
previstas neste Aditamento;
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RESOLVEM celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZACAO
1.1.  Este Aditamento ¢ celebrado com base nas deliberagGes:
(i) da assembleia geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada em

20 de maio de 2016; €
(ii) da assembleia geral de Debenturistas realizada em 20 de maio de 2016.
2. ALTERACOES
2.1, A Clausula 1 da Escritura de Emiss#o passara a vigorar com a seguinte redagéo:
"], AUTORIZACAO

11 A Emissdo, a Oferta e a celebracdo da presente Escritura e de seus
aditamentos e dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) foram ou sdo
realizadas com base nas deliberagdes:

(i) da assembleia geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada em
19 de janeiro de 2015 (“"AGE da Emissora de 19 de janeiro de 2015”),;

(ii) da assembleia geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada em
20 de maio de 2016 (“AGE da Emissora de 20 de maio de 20167);

(iii)  da assembleia geral de Debenturistas realizada em 20 de maio de 2016 (“AGD
de 20 de maio de 20167), e

(iv) da reuniéio da divetoria da Odebrecht Energia Investimentos S.A. (“"OFEINV”), a
ser redalizada (“Reunidio de Diretoria da OEINV").

1.2 Nos termos dos Artigos 12 e 22 do Estaiuto Social da Fiadora,
consolidado na Ata de Assembleia Geral Extraordindria datada de 2 de janeiro de
2009, devidamente registrada perante a Junta Comercial do Estado da Bahia sob o n.°
96886469, nio é necessdria a realizagdo de deliberagdo societdria da Fiadora para
deliberar a respeito da prestagéo da Fianga (conforme definido abaixo) ou a outorga
da Alienagdo Fiducidria (conforme definido abaixa).”

2.2. A Cliusula 2 da Escritura de Emissfio passard a vigorar com a seguinte redagfo:

"2 DOS REQUISITOS
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2.1 A Emisséo, a Oferta e a celebracio da presente Escritura e de seus
aditamentos e dos Confratos de Garantia foram ou sdo realizadas com observancia dos
requisitos abaixo.,

211 Arquivamento e Publicagdo

2111 A AGE da Emissora de 19 de janeiro de 2015 foi arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") em 23 dejaneirode 2015 e
publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Joaneiro (“DOERJ”) e no jornal
Didrio Mercantil (“DM™), em 28 de janeiro de 2015, nos termos dos artigos 62, inciso
1 e 289 da Lei das Sociedades por Acdes.

2112 A AGE da Emissora de 20 de maiode 2016 sera arquivada na
JUCERJA e publicada no DOER.J e no DM.

2113 A AGD de 20 de maio de 2016 sera arquivada na JUCERJA.

2.1.1.4 A Reunidio da Diretoria da OEINV servd arquivada na Junta Comercial
do Estado de Séo Paulo.

212 Inscricdo e Registro desta Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura foi inscrita na JUCERJA em 26 de janeiro de 2015, sob

o nitmero ED33000598-5/000, e o primeiro aditamento a esta Escritura e os demais
aditamentos a esta Escritura deverdo ser inscritos na JUCERJA, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Agbes, sendo
gue a Emissora deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data desta
Escritura ou contados da data de celebragdo de qualquer aditamento a esta Escritura,
entregar ao Agente Fiducidrio comprovacdo do protocolo para o registro desta
Escritura ou de qualquer aditamento a esta Escritura na JUCERJA e, no prazo de até
10 (dez} Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de
celebragdo de qualquer aditamento a esta Escritura, entregar uma via arquivada desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos ao Agente Fiduciario.

213 Constituicdo da Fianga

2,131 Esta Escritura foi rvegistrada no 2° Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Cidade de Salvador, Estado da Bahia, em
26 de janeiro de 20135, sob o n.° 00410491, e no 6° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em
26 de janeiro de 2013, sob o n.° 1319611, e o primeiro aditamento a esta Escritura e os
demais aditamentos a esta Escritura serdo registrados em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da Comarca da Cidade de Salvador, Estado da Bahia e em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo que a Emissora deverd, no prazo de afé
5 (cinco) Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de
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celebragdio de qualquer aditamento a esta Escritura, entregar ao Agente Fiducidrio
comprovagdo do protocolo para o registro desta Escritura ou de qualquer aditamento a
esta Escritura em cada cartorio e, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
desta Escritura ou contados da data de celebragdo de qualquer aditamento a esta
Escritura, entregar uma via registrada, em cada cartorio, desta Escritura e de seus
aditamentos ao Agente Fiducidrio, restando claro que os respectivos registros em
cartorio e na JUCERJA poderdo ser feitos em vias distintas da presente Escritura.

2.1.4 Dispensa de Registro da Oferta na CVM

2.14.1 A Oferta foi automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na
CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, nos termos do artigo 6.° da Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 4767), por se tratar de oferta publica de
valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicdo.

2.1.5  Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.3.1 As Debéntures (conforme definido abaixo) (a) foram registradas para
distribuicdio piitblica no mercado primdario no MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos
(“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo
liguidada financeiramente por meio da CETIP, e (b) estdo registradas para negociacdo
no mercado secunddrio por meio do CETIP2] — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2152 Ndo obstante o disposto no item acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre investidores qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias
de cada subscricdio ou aquisicdo pelo investidor, observado o disposto nos artigos 13 e
15 da Instrucdo CVM 476, devendo a Emissora cumprir as obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476 e devendo a negociacdo das Debéntures respeitar as
disposicies legais e regulamentares aplicdveis.

2.16 Registro da Oferta na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“"ANBIMA")

2.1.6.1 Por se tratar de oferta para distribui¢do piiblica com esforgos restritos
de colocagdio e sem a utilizagdo de prospecto, a Oferta poderia vir a ser registrada na
ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos do pardgrafo 2° do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, estando referido registro condicionado & expedicdo, até a data de
encerramento da Oferta, de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacdo.

217 Constituicdo da Alienacéo Fiducidria

TN
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2.1.7.1 Observado o disposto na Cldusula 4.11 abaixo, a Alienagdo Fiducidria
serd formalizada por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do de Alienagdo
Fiducidgria de A¢Oes em Garantia”, a ser celebrado até 31 de maio de 2016, entre a
Fiadora, a OEINV (a Fiadora e a OFINV, em conjunto, “Garantidoras”), o Agente
Fiducidrio e a Emissora (tal contrato ¢ seus aditamentos, “Contrato de Alienacdo
Fiduciaria™), e serd constituida, nos fermos previstos no Contrato de Alienacdo
Fiducidria, medianie (a) a averbagdo da Alienagdo Fiduciaria no livro de registro de
agbes da Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria; e (b) o registro do
Contrato de Alienacdo Fiducidria nos competentes cartorios de registro de titulos e

documentos.
2.1.8 Constituiclio da Cessdo Fiducidria
2.1.8.1 Observado o disposto na Clausula 4.12 abaixo, a Cessdo Fiducidria

(conforme definido abaixo) serd formalizada por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo de Cess@o Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia”, a ser
celebrado até 31 de maio de 2016, entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e Itau
Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario (tal contrato e seus aditamentos,
“Contrato de Cessdo Fiducidria”, e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo
Fiduciaria, “Contratos de Garantia”), ¢ serd constituida, nos termos previstos no
Contrato de Cessdo Fiducidria, mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria
nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos."

23.  As Clausulas 3.3.1,3.4.1,3.5.1,3.7.1,3.8.1,41.1.1,4.1.2.1, 4.1.6.1,42.1.1,422.1 ¢
4.3.1 da Escritura de Emissfo sfo alteradas apenas para ajustar o tempo verbal em decorréncia
dos eventos ja ocorridos.

2.4. A Clausula 4.1.3.1 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a seguinte redag@o:

"4.1.3.1 As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 27 (vinte e sete) meses
contados a partir da Data de Emissdo, vencendo, portanto em 28 de abril de 2017
(“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de Resgaie Antecipado e vencimento
antecipado, nos termos das Cldusulas 5.1, 3.2 e 5.3 abaixo. Na Data de Vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal
Unitdrio, ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos
Juros Remuneratorios devidos (comforme definidos abaixo), calculados na forma
prevista nesta Escritura.”

2.5. A Clausula 4.1.7 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinte redagfo:
"4.1.7 Espécie
4.1.7.1 As Debéntures sdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58

da Lei das Sociedades por Ag¢des, sem garantia e sem preferéncia, e, adicionalmente,
garantidas pela Fianga, nos termos da Clausula 4.10 abaixo. Apds a constituicdo da
Alienacdo Fiducidria, nos termos da Cldusula 2.1.6 acima e da Clausula 4.11 abaixo, e
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da Cessdo Fiducidria, nos termos da Cldusula 2.1.7 acima e da Clausula 4.12 abaixo,
as Debéntures serdo automaticamente convoladas para a espécie com garantia real,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4172 A Emissora, desde ja, e os Debenturistas, no momento da subscricdo ou
aquisicdo das Debéntures, conforme o caso, Se manifestam cienles e concordam que, na
data em que a Alienacdo Fiducidria e a Cessdo Fiducidria estiverem constituidas, de
forma automdtica e independentemente de qualguer formalidade adicional, sem
prejuizo do disposto na Clausula 4.1.7.3 abaixo, as Debéntures passardo a ser da
espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 das Sociedades por Agdes.
Ocorrendo o disposto nesta Cldusula, a Emissora deverd enviar comunicacdo sobre tal
constituicdo no Dia Util subsequente a data da confirmagdo de tal constitui¢do, aos
Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador Mandatario, ao Banco
Liguidante e o CETIP.

4.1.7.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.7.2 acima, a Emissora ¢ o
Agente Fiducidrio obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
em que a Emissora realizar a confirmacdo a que se refere a Clausula 4.1.7.1 acima,
celebrar aditamento a esta Escritura de Emissdio e, caso necessdrio, aos Conlratos de
Garantia, sem necessidade de realizagdo de assembleia geral de Debenturistas,
exclusivamente para alterar a espécie das Debéntures para com garantia real."

2.6. As Clausulas 4.5.1.1 e 4.5.1.2 da Escritura de Emissdo passarfio a vigorar com a
seguinte redagio:

4.35.1.1 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneralorios
equivalentes & variagéio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma
percentual ao ano, com base em 252 (duzemtos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em
sua pdgina na internet (http.//www.cetip.com.br) (“Taxas DI"), acrescida da Sobretaxa
" (conforme definido abaixo), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio, ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrio, a partiv da Data de Emissdo, ou da data do pagamento dos Juros
Remumeratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura (“Juros Remumeratorios”).

45111 A sobretaxa, acrescida & Taxa DI para a determinacdo da
remuneracdo, foi ou serd de (“Sobretaxa”):

(i) durante todo o Periodo de Capitalizagdio que se iniciou na Data de Emissdo
(inclusive) e se encerrou em 28 de julho de 2015 (exclusive), 2,53% (dois
inteiros e cinquenta e trés centésimos por cenio) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinguenta e dois) dias tteis;
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(ii) durante todo o Periodo de Capitalizagdo que se iniciou em 28 de julho de 2015
{inclusive) ¢ se encerrou em 28 de janeiro de 2016 (exclusive), 2,53% (dois
inteiros e cingquenta e rés centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias iiteis; e

(@i durante todo o Periodo de Capitalizagdo que se iniciou em
28 de janeiro de 2016 (inclusive) e se encerrard na Data de Vencimento
(exclusive), (a) entre 28 de janeiro de 2016 (inclusive) e 23 de maio de 2016
(exclusive), 2,53% (dois inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) ao
ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis; (b) entre
23 de maio de 2016 (inclusive) e 23 de novembro de 2016 (exclusive), 4,80%
(quatro inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinguenta e dois) dias uteis; e (c) entre 23 de novembro de 2016
{inclusive) e a Data de Vencimento {exclusive), 5,75% (cinco infeiros e sefenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias titeis.

45.1.2 Os Juros Remuneratovios das Debéntures serdo pagos de acordo com a
tabela abaixo, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado, amortizagdo antecipada
e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desia Escritura:

Pagamentos de Juros Data de Pagamento de Juros

Remuneratorios Remumneratorios

1° (primeiro} pagamento 28 de julho de 2015

2° (segundo) pagamento 28 de janeiro de 2016

3° (terceiro) pagamento 28 de abril de 2017 (Data de
Vencimento)

A Clausula 4.5.2.1 da Escritura de Emissfo passara a vigorar com a seguinte redagio:

"4.5.2.1 Os Juros Remumeraiorios deverdo ser calculades de acordo com o
seguinte formuia:

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde.

J = valor unitario dos juros, acumulado no periodo, devido na data de seu efetivo
pagamento, calculado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Uniidrio,
informado/calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread,
calculade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com
a seguinte formula:

Fatorduros = (FatorDI x FatorSpread)
onde.

FatorDI = produtorio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de cdiculo, exclusive, calculado com 8 (oilo) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI = H(l + TDIy)
k=1

onde:

1

n = niimero total de Taxas DI, consideradas na apuracéo do “FatorDI”, sendo “n” um
ntimero inteiro; e

IDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
oI, = 2 7
100

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (move) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

N

Spread IJE
100

FatorSpread = (

onde:
Spread = 2,5300, 4,8000 ou 5,7300, conforme previsto na Clausula 4.5.1.1.1 acima; ¢

n = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratovios imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de cdiculo da

@__ 1

Jormula dos Juros Remuneratorios, sendo “n’” um nitmero inteiro."
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2.8.  As Clausulas 4.10.1, 4.10.4, 4.10.5 e 4.10.7 da Escritura de Emissio passario a vigorar
com a seguinte redagio:

"4.10.1 Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes,
principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura e nos Contratos
de Garantia, a Fiadora, por este ato e na melhor forma de direito, presta fianca em
Javor dos Debenturistas (“Fianga”), representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-
se como fiadora e principal pagadora dos valores devidos nos termos desta Escritura e
dos Contratos de Garantia, incluindo: (i) o Valor Nominal das Debéntures ou saldo do
Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis, e Encargos Moratorios, calculados nos termos desta Escritura; bem
como (i) todos os acessérios ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas
indenizatorias devidas divetamente pela Emissora no dmbito de qualgquer processo
Judicial, administrativo ou arbitral bem como no dmbito da Emissdo e dos Contratos de
Garantia, desde que tais custos ou despesas sejam necessarios a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas decorrentes desta Escritura e dos Contratos de Garaniia e
tenham sido devidamente comprovados & Emissora (“Obrigacdes Garantidas™),
conforme os fermos e condicdes abaixo.

4.10.4 As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora em até 3 (trés)
Dias Uteis apés notificacdo por escrito formulada pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas a Fiadora, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou
reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura e/ou de qualguer dos Contratos de Garantia. Tal
notificacdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares
das Debéntures apos, respeitados os prazos de cura previstos nesia Escritura e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia, a ocorrvéncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura
elou em qualquer dos Contratos de Garantia, quando do vencimento antecipado das
Debéntures ou de qualquer valor devido pela Emissora decorrente das Obrigagdes
Garantidas. O pagamento deverd ser realizado, fora do dmbito da CETIP, segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura, e de acordo com instrugbes recebidas do
Agente Fiducidrio ou dos titulares das Debéntures.

4.10.5 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
Jaculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo
tinico, 364, 3606, 368, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil, dos
artigos 77 e 395 da Lei n.°5.869, de 11 dejaneirode 1973, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”), e do artigo130 da Lei n°13105 de
16 de margo de 2015 (“Nove Cédigo de Processo Civil™).

4.10.7 A Fiadora sub-roga-se nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Cldusula 4.10, sempre observado

_

o disposto na Clausula 4.10.10 abaixo."
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A Clausula 4.11 da Escritura de Emissfio passara a vigorar com a seguinte redagfo:
"4.11 Alienacdo Fiduciaria

4.11.1 Em garantia do integral e ponmtual cumprimento das Obrigacdes
Garantidas e das obrigagbes no dmbito do “Instrumento Particular de Escritura da
Segunda (2% Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em A¢des, em
Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribui¢éio Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Odebrecht Energia
S.A." (“Escritura da Segunda Emissdo”), deverd ser constituida, no prazo previsto no
Contrato de Alienagdo Fiducidria, em favor dos Debenturistas, representados peio
Agente Fiducidrio, e dos debenturistas no dmbito da Escritura da Segunda Emissdo,
representados pelo Agente Fiducidrio, alienagdo fiducidria da totalidade das agoes de
emissdo da Emissora de titularidade das Garantidoras, conforme previsto no Contrato
de Alienacdo Fiducidria (' Alienagdo Fiduciaria”)."

A Clausula 4.12 da Escritura de Emissfo passara a vigorar com a seguinte redagéo:
"4.12 Cessdo Fiducidria

4.12.1 Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes
Garantidas e das obrigagdes no dmbito da Escritura da Segunda Emissdo, deverd ser
constituida, no prazo previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, e dos debenturistas no dmbito da
Escritura da Segunda Emissdo, representados pelo Agente Fiduciario, cessdo fiducidria
de direitos creditorios de propriedade da Emissora decorrentes de recursos manftidos
em conta vinculada ali indicada, conforme previsto no Contrato de Cesséo Fiduciaria
(“Cessdo Fiducidria”, e em conjunto com a Alienagdo Fiducidria, “Garantias Reais”,
e a Fianga e as Garantias Reals, em conjunto, “Garantias”). '

4.12.2 A Emissora obriga-se, por si e por suas controladas, a fazer com que
sejam depositados exclusivamente na conta vinculada prevista no Contrato de Cesséo
Fiducidria, (i) os Recursos da Venda da SAESA (conforme definido abaixo); ou
(ii) caso sefam devidos os Valores de Pagamento Antecipado da Primeira Emissdo
Privada da OEP (conforme definido abaixo), o Salde dos Recursos da Venda da SAESA
(conforme definido abaixo).

4.12.2.1 Para os fins desta Escritura:

(i) “Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP" significa o “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Simples,
Nédo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em duas Séries, da Odebrecht Energia Participagbes
S.A7 celebrado em 20 de outubro de 2014 entre a OFEP, a Fiadora e
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, cujo valor de
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principal original é (a) R81.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para a
primeira série; e (b) R§1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para a segunda

série;

(ii) “OEB” significa Odebrecht Energia do Brasil S.A., sociedade por agdes com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo 300, 11° andar, Bolafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.°13.439.547/0001-30;

(7ii) “OEP” significa Odebrecht Energia Participagbes S.A., sociedade por ac¢des
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo 300, sala 1101, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.790.376/0001-75;

(iv) “Recursos da Venda da SAESA” significam os recursos decorrentes de
qualquer Venda da SAESA;

v “SAESA” significa Santo Antdnio Energia S.A., sociedade por a¢des com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Fstado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas
4777, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.391.823/0001-60;

{vi) “Saldo dos Recursos da Venda da SAESA” significa os Recursos da Venda da
SAESA descontados os Valores de Pagamento Antecipado da Primeira Emissdo

Privada da OEP;

{(vii) “Valores de Pagamenio Antecipado da Primeira Emissdo Privada da OEP”

significam:

fa) em caso de alienagdo de participagdo societaria na OEB de
titularidade da OEP inferior a 50% (cinguenta por cento) do capital
social ordindrio e total da OEB, os valores decorrentes do resgate
antecipado parcial das debéniures da segunda série em circulagdo
objeto da Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP, mediante o
pagamento do saldo do valor nominal das debéntures da segunda série
em circulagdo objeto da Escritura da Primeira Emissdo Privada da
OFEP a serem resgatadas, acrescido da remuneracdo devida nos termos
da Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP, em montante
equivalente a 30% (trinta por cento) do valor efetivamente pago pela
alienacgdo, acrescido do prémio devido nos termos da Escritura da
Primeira Emissdo Privada da OEP; ou

(b) em caso de alienagdo de participagfo societaria na OEB de
titularidade da OEP igual ou superior a 50% (cinquenta por cento) do
capital social ordindrio e total da OEB, resgate antecipado da
totalidade das debéntures da segunda série em circulacdo objeto da
Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP, mediante o
pagamento do saldo do valor nominal da totalidade das debéntures da
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segunda série em circulacGo objeto da Escritura da Primeira Emissdo
Privada da OEP, acrescido da remuneracdo devida e do prémio devido
nos termos da Escritura da Primeira Emisséio Privada da OEP; ¢

(viii)  “Venda da SAESA” significa a venda, cessdo ou transferéncia, pela Emissora
e/ou por qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, de gqualquer
participagdo no capital social (a} da SAESA e/ou (b) de qualquer controlada,
direta ou indireta, da Emissora que seja titular, direta ou indiretamente, de

participacdo na SAESA."

A Clausula 5.1 da Escritura de Emissfio passara a vigorar com a seguinte redagéo:

"5.1 Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo  Exiraordindria
Facultativa
5.1 A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a seu exclusivo

critério, promover o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultative”), mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios calculados pro rata temporis e
dos Encargos Moratérios e Multa (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”), se for
o caso, acrescido do pagamento dos seguintes prémios: (i) caso o Resgate Antecipado
Facultativo ocorra entre a Data de Emissdo (inclusive} e 1°de agosto de 2016
(exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento)
flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, (ii) caso o Resgate Antecipado
Facultativo ocorra enire 1°de agostode 2016 (inclusive; e 1°de janeiro de 2017
(exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,09% (nove centésimos por cento)
flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) caso o Resgate Antecipado
Facultative ocorra entre 1°de janeiro de 2017 (inclusive) e a Data de Vencimento
(exclusive), serd incidente prémio corvespondente a 0,04% (quatro centésitmos por
cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.2 O Resgate Anmtecipado Facultativo serd realizado mediante o envio de
notificacdo direcionada aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, Banco
Liguidante, Escriturador Mandatdrio e CETIP, ou mediante publicacdo de aviso aos
Debenturisias, nos termos da Clausula 4.9. 1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia. Tal notificagdo deverd comter os termos e condi¢bes do Resgate
Antecipado Facullativo, que incluem, mas ndo se limitam (i) a data do Resgate
Antecipado Facultativo; (ii) mengdo ao valor do pagamento devido aos Debenturistas,
incluindo o prémio aplicdvel; (iii) o procedimento a ser adotado para a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras informacbes necessdrias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.3. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser
canceladas pela Emissora, observada a regulamentacdo em vigor.
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5.1.4 A Emissora poderd, a qualguer tempo, a seu exclusive critério, promover a
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures até o limite de 98% (noventa e
oito inteiros por cento) do Valor Nominal Unitdrio (“Amortizagdo Extraordindria
Facultativa”). A Amortizagdo Extraordindria Facultativa serd realizada mediante o
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou data do
dltimo pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordindria
Facultativa, acrescido do pagamento dos seguintes prémios, incidentes sobre o valor da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa: (i) caso a Amortizagdo Extrordindria ocorra
entre a Data de Emissdo (inclusive} e 1°de agosto de 2016 (exclusive), serd incidente
prémio correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento) flat sobre o Valor da
Amortizagdo Extrordindria; (i) caso a Amortizacdo Extrordindria ocorra entre
1°de agosto de 2016 (inclusive} e 1°de janeiro de 2017 (exclusive), serd incidente
prémio correspondente a 0,09% (nove centésimos por cento) flat sobre o Valor da
Amortizagdo Extrordindria; e (iii} caso a Amortizagdo Extrordindria ocorra entre
1°de janeiro de 2017 (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive), serd incidente
prémio correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) flat sobre o Valor da
Amortizagdo Extrordindria.

515 A Amortizacdo Extroordindria Facultativa serd realizada mediante o envio de
notificagéo direcionada aos Debenturistas com copia ao Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatdario e CETIP, ou mediante publicagdo de aviso aos
Debenturisias, nos termos da Clausula 4.9. 1., com, no minimo, 5 (cinco} Dias Uteis de
antecedéncia. Tal notificacdo deverd conter os termos e condicdes da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa, que incluem, mas ndo se limitam (i) a data da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa;, (ii) mengdo ao valor do pagamento devido aos
Debenturistas, incluindo o valor do prémio a ser pago, (iii) o procedimento a ser
adotado para a realizago da Amortizaclo Extraordinaria Facultativa; e (iv) quaisquer
outras informacdes necessdrias @ operacionalizacdo da Amortizacdo Exiraordindria
Facultativa. As Amortizacdes Extraordindrias envolverdo lodas as Debéntures, de
Jforma pro rata.

516 No prazo de aié 3 (frés) Dias Uteis contados da data da Venda da
SAESA, a Emissora obriga-se a vealizar o vesgate antecipado da totalidade das
Debéntures, com seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou data do ditimo pagamento, conforme o caso, até a data da
efetiva Amortizagdo Extraordindria Facultativa, acrescido do pagamento do prémio
previsto na Cldusula 5.1.4 acima (*'Resgate Antecipado Obrigatério”).

5161 Para fins da obrigacdo de realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio,
os valores depositados na conta vinculada objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria,
apds o pagamento do valor do resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures da Segumda Emissdo, serdo liberados para pagamento do Resgate
Antecipado Obrigatdrio, nos termos do Contrato de Cessdio Fiducidria, obrigando-se a
Emissora (sem prejuizo da Fianga) a completar a diferenca entre os valores
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depositados na conta vinculada, apds o pagamento do valor do resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures da Segunda Emissdo, e o valor do Resgate
Antecipado Obrigatério, nos termos da Clausula 5.1.6 acima.

517 Caso o Resgate Antecipado Obrigatério ocorra (i) entre a Data de
Emissdo (inclusive) e 1°deagosto de 2016 (exclusive), serd incidente prémio
correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate
Antecipado Obrigatorio; (ii) entre 1°de agosto de 2016 (inclusive) e
1°de janeiro de 2017 (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,09% (nove
centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio; e
(iii) entre 1°de janeiro de 2017 (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive), serd
incidente prémio correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) flat sobre o
Valor do Resgate Antecipado Obrigatério.

518 O Resgate Antecipado Obrigatério deverd ocorrer mediante o envio de
notificagdo direcionada aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, CETIP ¢ Escriturador Mandatdrio, ou mediante publicagdo de aviso aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.9.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia. Tal notificagdio deverd conter os termos e condigbes do Resgate
Antecipado Obrigatério, que incluem, mas ndo se limitam (i) a data do Resgate
Antecipado Obrigatorio; (ii) o procedimento a ser adotado para a redlizacdo do
Resgate Antecipado Obrigatorio; e (iii) quaisquer outras informagdes necessdrias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatirio.

519 A CETIP, por meio de caria da Emissora que contenha a ciéncia do
Agente Fiducidrio acerca do assunto, deverd ser comunicada a intengdo de realizar (1)
Resgate Antecipado Facultativo, (i) Amortizagdo Extraordindria Facultativa; ou
(iii) Resgate Antecipado Obrigatorio, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

5110 As Partes, desde ja, estabelecem que ndo serd necessdria a celebragéo
de qualquer tipo de aditamento ou qualquer formalidade adicional G esta Escritura em
decorréncia da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures.”

A Clausula 5.3.1 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a seguinte redagéo:
"5.3.1 Hipdteses de vencimento antecipado

5.3.1.1 O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, wnotificacdo ou interpelagdo
Judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ao fomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada uma das
hipéteses, uma “Hipétese de Vencimento Antecipado”):

(%) inadimplemento, pela Emissora efou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer obrigacdo pecunidria decorrente desta Escritura e/ou dos Contratos
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de Garantia, ndo sanado em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo
inadimplemento, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos Contratos
de Garantia,

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura
e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, que ndo seja sanado no prazo de
até 20 (vinte) dias contados da data do respectivo inadimplemento,

ndo destinagdo, pela Emissora, dos recursos liguidos captados com a Emissdo
esivitamente para resgate da totalidade da 17 (primieira) emissdo de notas
promissorias em circulacdo da Emissora e recomposicdo de caixa da Emissora
em decorréncia de aportes de capital jd realizados, indiretamente, na SAESA;

sentenca judicial ou arbitral de invalidade, nulidade ou inexequibilidade dos
termos desta Escritura e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, exceto no
que diz respeito a Fianca,

declaraciio judicial ou arbitral, desde que irvecorrivel, de invalidade, nulidade
ou inexequibilidade da Fianga;

questionamento judicial, pela Emissora, qualquer das Garantidoras, qualquer
de suas controladoras, controladas ou coligadas, ou pela Fiadora, desta
Escritira e/ou de qualquer dos Comtratos de Garantia e/ou da Fianga tendo
“controle”, para os fins desta Escritura, a definicéio prevista no artige 116 da
Lei n®6.404/76 (“Lei das Sociedades por Acdes”);

obtencdo de medida judicial, ainda que em cardter provisorio ou preliminar,
por gualguer pessoq nio mencionada no item "“vi” acima, que compromeia o
pagamento ou o cumprimento da Escritura ou da Fianca ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data em que a Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras fomar ciéncia da
obtencdo de tal medida judicial;

cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou Fiadora
e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, sem a
prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas representando no minimo 75%
(selenta e cinco inteiros por cente) das Debéntures em circulagio;

(1) liguidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora e/ou Fiadora, exceto se
referida liquidagdo, dissolugdo ou extingdo ndo configurar uma hipotese de
vencimento antecipado, nos termos do item “xi” abaixo; {2) decretacdo de
Jaléncia da Emissora e/on Fiadova; (3) pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou Fiadora; (4) pedido de faléncia da Emissora e/ou Fiadora, formulado por
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terceivos e ndo contestado devidamente nos termos do artigo 98 da Lei 11.101,
no referido prazo legal, ou (3} pedido, pela Emissora e/ou Fiadora, de
recuperagdo judicial ou extrajudicial, independentemente do deferimento de tal
pedido;

transformagdo da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das
Sociedades por Acdes;

cisdo, fusdo, incorporagdo (incluindo-se incovporacdo de agfes) ou qualquer
Jforma de reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora e suas controladas
e, exceto:

i) se . previamente autorizada pelos titulares das Debéntures
representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cenio) das
Debéntures em circulacdo,;

2) pela incorporagdo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualguer controlada da Emissora ou de agbes de
emissdo de qualguer controlada da Emissora, desde que tal operagio
nido gere passivos efou Onus adicionais aos existentes em
20 de maio de 2016, observado o disposto na alinea (v) da Clausula 6.1
abaixo;

3) se realizada exclusivamente entre controladas diretas ou indiretas da
Fiagdora, caso aplicavel, e desde que, cumulativamente, (i} o controle
final continue pertencendo & Fiadora; (ii) tal operacdo ndo envolva a
cisdo, fusdo, incorporagdo (incluindo-se incorporagdo de acdes) da
Emissora; e (iii) tal operagdo ndo gere passivos e/ou énus adicionais
aos existentes em 20 de maio de 2016, observado o disposto na alinea
() da Clausula 6.1 abaixo; ou;

4) se envolver participagdo em (a) Odebrecht Energia Renovavel S.A. e/ou
suas investidas, dirvelas ou indiretas; (b) Odebrecht Energias
Alternativas S.A. e suas investidas, diretas ou indiretas; e/ou
(¢) Companhia Hidrelétrica Teles Pires, incluindo, exclusivamente em
decorréncia do disposto neste item, eventual alienagdo de participagdo
aciondria com reducdo de capital da Emissora e/ou de suas investidas,
desde que, cumulativamente, (i) ndo resulte em alteracdo, direta ou
indireta, na participagdo de 28,02% (vinte e oito inteiros e sessenta e
dois centésimos por cento) na SAESA de titularidade, direta ou
indireta, da Emissora; e (ii) tal operacdo ndo gere passivos e/ou Onus
adicionais aos existentes em 20 de maio de 2016, observado o disposto
na alinea (y) da Clausula 6.1 abaixo; ou

reducdo do capital social da Emissora, exceto se:
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1) previamente autorizado por 75% (setenta e cinco inteiros por cento)
das Debéntures em circulacdo; ou

2) referida redugdo de capital se der em decorréncia da realizagdo de
quaisquer das transagdes permitidas nos subitens (1) a (4) do item (xi)
desta Clausula;

amortizacdo de agdes de emissdo da Emissora ou veembolso de acbes de
acionistas da Emissora, nos termos no artigo 45 da Lei das Sociedades por
Acgdes, que representem mais de 10% (dez por cento) do patrimdnio liguido da
Emissora, de forma individual ou agregada, (tendo por base as demonstragbes
financeiras da Emissora mais recentes), exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por
cento} das Debéntures em circulacdo ou se referida amortizagdo ou reembolso
se der em decorréncia da realizagdo de quaisquer das transagdes permitidas
nos subitens (1) a (4) do item “xi” acima;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto
social vigente na Data de Emissdo, exceto se (1) previamente autorizado por
Debenturistas vepresentando no minimo 735% (setentq e cinco inteiros por
cento) das Debéntures em circulagdo; ou (2) ndo resultar em alteracdo da
atividade principal da Fmissora;

inadimplemento de qualquer divida ou obrigagdo pecunidria da Emissora ou
de qualquer de suas controladas junto a instituicdo financeira ou decorrente de
operagdo de mercado de capitais, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhbes de reais) no que diz respeito
a Emissora e R350.000.000,00 (cinguenta milhdes de reais) no que diz respeito
as controladas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, respeitados
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos, sendo cerfo que
caso o correspondente credor da Emissora e/ou de qualquer de suas
controladas negocie com a Emissora e/ou com qualguer de suas controladas
prazo de cura superior dquele inicialmente previsto nos respectivos coniratos,
e a Emissora e/ou qualquer de suas controladas apresente, por escrito, ao
Agente Fiducidrio, declaragdo do correspondente credor de que o prazo de
cura foi estendido e declaraglo propria atestando a veracidade da declaragdio
do correspondente credor, o vencimento antecipado aulomdtico deste item serd
Suspenso até que o prazo de cura estendido apresentado pelo credor em
questdio se esgole;

inadimplemento de qualquer divida ou obrigaciio pecunidria da Fiadora cujo
credor seja qualquer um dos Debenturistas ou suas respectivas afiliadas, assim
definidas como controladas, controladoras, coligadas e sociedades sob o
controle comum (“Afiliadas”), em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalenie
em outras moedas, respeitados evemtuais prazos de cura previsios nos
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respectivos conlratos, sendo certo que caso o correspondente credor da
Fiadora negocie com a Fiadora prazo de cura superior aguele inicialmente
previsto nos respectivos contratos, ¢ o Fiadora apresenfe, por escrilo, ao
Agente Fiducidrio, declaracdo do correspondente credor de que o prazo de
cura foi estendido e declaracdio propria atestando a veracidade da declaracédo
do correspondente credor, o vencimento antecipado automdtico deste item serd
suspenso até que o prazo de cura estendido apresentado pelo credor em
quesido se esgote;

(xvii) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualgquer de suas
controladas junto a instituigdo financeira ou decorrente de operagdo no
mercado de capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R325.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no que diz respeito o
Emissora e R350.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito
as controladas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, respeitados

eventuais prazos de curda previstos nos respectivos contratos;

(xviii) vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo pecunidria da Fiadora
cujo credor seja qualquer um dos Debenturistas ou suas respectivas Afiliadas,
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, respeitados
eventuais prazos de cura previsios nos respectivos contratos;

(xix)  protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas e/ou a Fiadora em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R325.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais) no que diz respeito a Emissora, R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as controladas da Emissora e,
de forma individual ou agregada, R§100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no
que diz respeito a Fiadora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protesto, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que: (1) o protesto foi efetuado
por erro ou md-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada
para anulagdo, cancelamento ou sustacdo de seus efeitos; (2) o protesto foi
cancelado; (3) o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo; ou (4) o
moniante protestado foi devidamente pago;

(xx)  ndo cumprimento, pela Emissora e/ou por suas controladas e/ou pela Fiadora,
de decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral de que néo caiba recurso
contra a Emissora e/ou suas controladas e/ou a Fiadora, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais) no que diz respeito a Emissora, R350.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) no que diz respeito ds controladas da Emissora e, de forma individual ou
agregada, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no que diz respeito a
Fiadora, ou seu equivalente em outras moedas;

N
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(xxi)  desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de entidade governamental de
qualquer jurisdicdo que resulte na perda ou na indisponibilidade, pela
Emissora, por mais de 60 (sessenta) dias, da propriedade, da posse direta ou
indireta, da totalidade ou de parte substancial de seus ativos;

(xxii}  distribuigdo ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da
Emissora, exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, nos termos do estatuto social da Emissora vigente
na Data de Emissdo;

(xxiii) perda de oautorizacdo ou licenca, inclusive ambiental, exigida para a
manutengdo do exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, ndo
sanada no prazo de 30 (trinta) dias;

(xxiv) comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora efou
pela Fiadora e/ou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia é falsa ou incorreta em qualquer aspecto
relevante, devendo ser observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis na
hipotese exclusiva de incorregdo da informagdo;

(xxv) ndo realizagdo do Resgate Amtecipado Obrigatério nos termos e prazos
indicados na Clausula 5.1.6 acima (e subclausulas);

(xxvi) oneragdo das agfes de emisséio da SAESA detidas direta ou indiretamente pela
Emissora, com excecdo (i) dos gravames associados aos financiamentos
contratados pela SAESA e necessdrios a manutengdo do exercicio regulor das
atividades desenvolvidas pela SAESA, que estéio desde ja autorizados; e (ii) da
hipotese de alienacdo prevista no item (xxvii) abaixo;

(xxvii} caso ocorra a Venda da SAESA e a Emissora ndo realize o Resgate Antecipado
Obrigatdrio, conforme disposto na Clausula 5.1.6 acima (e subclausula),

(xxviii) com relagcdo a qualquer dos bens objeto das Garantias Reais e/ou a qualquer
dos direitos a estes inerentes, nos termos dos Contratos de Garantia, conforme
aplicavel, cessdio, venda, alienacdo, transferéncia, permuta, comnferéncia ao
capital, comodato, empréstimo, locagdo, arrendamento, dagdo em pagamento,
instituicdo de usufiruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra
Jorma de transferéncia ou disposicdo, inclusive por meio de reducdo de capital,
ou constituigdo de qualguer énus (exceto pelas Garantias Reais), ou permissdo
ou promessa que gqualquer dos afos acima seja realizado, em qualgquer dos
casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no fodo ow em parte, direta
ou indiretamente, ainda gue para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econdmico;

W
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(xxix) ndo atendimento, apds decorridos evemtuais prazos de cura previstos nos
Contratos de Garantia, (a) da obrigagdo de manutencdo, na Alienacdo
Fiducidria, de acdes de emissdo da Emissora representativas da totalidade do
capital social da Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria;
(b) da obrigacdo de fazer com que sejam depositados exclusivamente na conta
vinculada previsia no Contrato de Cessbo Fiducidria, os Recursos da Venda da
SAESA ou, caso sejam devidos os Valores de Pagamento Antecipado da
Primeira Emissdo Privada da OEP, ¢ Saldo dos Recursos da Venda da SAESA;
e/ou (c} caso constituida a Cessdo Fiducidria Adicional, das obrigacdes de
reforco de garamtia, conforme previstas no Contrato de Cessdo Fiducidria

Adicional;

(xxx) contratagdo de novas dividas (inclusive miituos e/ou prestagdo de garantias)
pela Emissora e/ou suas controladas diretas ou indiretas, em valor, individual
ou agregado, superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), exceto:

1) pela contrata¢lo de financiamentos (ou prestacdo de garantias),
inclusive através de mnituos, com destinagdo obrigatoria nos
respectivos instrumentos para eventuais aportes de capital na SAESA;

2) por recursos captados, inclusive através de mutuos, para quitacdo de
obrigacdes financeiras existentes em 20 de maio de 2016 ou para
operagdes de rolagem, refinanciamento ou reperfilamento de dividas jd
exisientes em 20 de maio de 2016 sem incremento de saldo devedor; ou

3) enguanto a Emissora tiver participacdo, direta ou indireta nessas
sociedades, por recursos captados, inclusive através de mituos,
diretamente por (a) Odebrecht Energia Renovivel S A. e/ou suas
investidas, diretas ou indiretas; e/ou (b) Odebrecht Energias
Alternativas S.A. e/ou suas investidas, diretas ou indiretas, com
destinagdo obrigatdria nos respectivos instrumentos para utilizacdio nas
proprias empresas citadas neste item, ou

4) por dividas em valor, individual ou agregado, superior a
R$I100.000.000,00 (cem milhdes de reais), desde que sejam,
cumulativamente  subordinadas em prazo  (incluindo  qualquer
pagamento de juros e amortizacdes), garantias e demais aspectos a
Emissdo;

(xxxi) vencimento antecipado da Segunda Emissdo; ou

(xxxii) ndo constituigdo e perfeita formalizagdo dos Contratos de Garantia, nos fermos
e prazos previstos nas Clausulas 2.1.7, 2.1.8, 4.11 e 4.12 acima."

2.13. A Clausula 5.3.1.2 da Escritura de Emiss#o passara a vigorar com a seguinte redagfio:
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"53.1.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos itens “i”, “iv”,
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Vii", Wi, “ix” %7 “xET i, “wii”, “xiv”, “xv”, “xvi”, “xvii”; “xviii”, “xx”,
“xxit”, v, Uxxvi”, “xxvii”, “xxvili” e “xxxi” acima acarrefard o vencimento
antecipado automdtico de todas as Debéntures em circulagdo, independente de
notificagdo do Agente Fiducidrio a Emissora. Na ocorréncia dos demais eventos, o
Agente Fiducidgrio deverd convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que fomar ciéncia da ocorréncia do evento, Assembleia Geral de Debenturisias
para deliberar sobre o eveniual niio vencimento antecipado das Debéntures. Referida
assembleia deverd ser realizada de acordo com o procedimento previsto na Cldusula 8

abaixo."

O caput da Clausula 6.1 da Escritura de Emisséio passard a vigorar com a seguinte

redagfio:

2.15.

6.1 Sem prejuizo das demais obrigagfes previstas nesta Escritura, nos
Contratos de Garantia e de outras obrigaches expressamenle previstas na
regulamentacdo em vigor, a Emissora obriga-se a."

O item (1) da alinea (1) da Clausula 6.1 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a

seguinte redago:

2.16.

"1) em até 1 (wm) Dia Util apds sua notificacdo pelo Agente Fiducidrio ou a
ciéncia pela Emissora, o que ocorrer primeiro, (1) infortmagbes ou documentos a
respeito da ocorréncia do inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualgquer obrigacdo prevista nesta Escritura e/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia; e/ou de Hipdtese de Vencimento Antecipado; (2) informagies a
respeito da ocorréncia de qualquer outro evenfo que possa ter (i) qualquer efeifo
adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos
bens, nos resultados operacionais ou nas perspectivas da Emissora, da Fiadora ou de
qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora; ou (i) qualquer efeito adverso na
capacidade da Emissora ou da Fiadora de cumprir suas obrigacdes nos termos desta
Escritura e dos Contratos de Garantia,"

A inclusdo da alinea (y) da Clusula 6.1 da Escritura de Emissio, que passara a vigorar

com a seguinte redacio:

2.17.

'y) em caso de qualquer reestruturacdo prevista nos itens (2), (3) e (4) da alinea
(xi) da Cldusula 5.3.1.1 acima, como condi¢do para a formaliza¢do de tal operagdo, a
Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiducidrio, com prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis anteriores i formalizacdo da operagdo, declaragéo atestando que tal operacdo
ndo gera passivos e/ou 6nus adicionais aos existentes em 20 de maio de 2016."

A Clausula 6.2 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinie redagfo:

"6.2 As obrigagdes adicionais da Fiadora sdo as listadas a seguir: “X’
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a) Jornecer ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua ciéncia,
(1) informagdes ou documentos a respeito da ocorréncia de qualquer inadimplemento,
pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigagdo prevista
nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia;
(2) informagdes ou documentos a respeito da ocorréncia de qualgquer Hipdtese de
Vencimento Antecipado; ou (3) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer
evento gue possa ler um Efeito Adverso Relevante;

b) cumprir as leis, os regulamentos, as novimas administrativas e as determinagdes
dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negdcios, exceto: por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas adminisirativa e
Judiciai,

c) manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes e licencas, inclusive as ambientais, necessarias para a manutencdo do
regular exercicio de suas atividades, se houver;

d) manter sempre validas, eficazes, em perfeila ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessdrias & assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as
suas obrigagdes aqui previstas, se houver,

e) realizar pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos fermos previstos nesta
Escritura, no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo
neste sentido, conforme Cldusula 4.10.4 acima; e

¥/, notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se falsas,
inconsistentes, incorretas e/ou insuficientes."

A Clausula 7.1.1 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a seguinte redagio:
"7.1.1 O Agente Fiducidrio declara:

(i) ndio fer, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por A¢des, e artigo 10 da Instrugéio CVM n.° 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragdio, a que vier a
substitui-la (“Instrugdo CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a fungdo
que lhe é conferida nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

(i) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislag@o especifica e nesta Escritura e nos Contratos de

Garantia;

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura, os Contratos de Garantia e fodas as

_
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(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia ¢ a
cumprir com suas obrigagdes previstas em fais instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatuidrios necessdrios para tamto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

(vii) que esta Escritura e os Coniratos de Garantia constituem obrigacdes legais, vdlidas,
vinculativas e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e

condicbes;

(viii) ndo se enconirar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(ix) aceitar a obrigaciio de acompanhar a ocorréncia das Hipdteses de Vencimento Antecipado,
descritas na Cldusula 5.3 desta Escritura;

(x) que a celebracdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia e o cumprimento de suas
obrigacbes neles previstas ndo infringem qualquer obrigaciio anteriormente assumida pelo

Agente Fiducidrio;

(xi) conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio ideniificou que presta
servicos de agente fiducidrio nas Debéntures da Segunda Emissdo, consistindo em debéntures
simples, néo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie quirografiria, a serem convoladas
para a espécie com garantia real, representadas pelas Garantias, com garantia adicional fidejusséria
da Fiadora, com vencimento em 18 de outubro de 2021, em que foram emitidas 30.000 (trinta mil)
debéntures, na data de emisséo, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evenlo de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo,
repactuacdo e/ou inadimplemento, e nas Debéntures da Segunda Emissdo da Odebrecht Energia do
Brasil S.A, consistindo em debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejussoria, em série unica, com vencimento em 10 de setembro de
2016, em que foram emitidas 12.200 (doze mil e duzentas) debéntures, na data de emissdo, no valor
de R$122.000.000,00 (cento e vinte e dois milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de resgale antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento,;

(xii) que verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das declaragdes e informagdes
prestadas nesta Escritura e nos Contralos de Garantia, por meio das informacdes fornecidas pela
Emissora e pelas Garantidoras, sendo certo que o Agenle Fiducidrio ndio conduziu nenhum procedimento
de verificacdo independente ou adicional da veracidade das declaragies orva apresentadas, com o qué os

Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo; e

(xfii) que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura e nos Coniratos de

Garantia tem poderes bastantes para tanto.” \W

¢
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2.19. A Clausula 7.2 da Escritura de Emissdo passaré a vigorar com a seguinte redagfio:

"7.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partiv da data de
assinatura desta Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso
ainda restem obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apés a
Data de Vencimento, até que todas as obriga¢des nos termos desta Escritura e dos
Contratos de Garantia sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 7.3 abaixo."

2.20. O item (viii) da Clausula 7.4 da Escritura de Emissfo passard a vigorar com a seguinte
redacio:

"(viii) verificar a regularidade da conmstituicdo da Fianga e dos Contratos de
Garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;"

2.21. A alinea (k) do item (xiii) da Clausula 7.4 da Escritura de Emissfo passard a vigorar
com a seguinte redag¢io:

"(k}  declaracdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias,"

2.22. O item (xviii) da Clausula 7.4 da Escritura de Emiss@o passara a vigorar com a seguinte
redagfio: '

"(xviii) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, da Fianc¢a e
dos Contratos de Garantia, especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e
de ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Emissora, informado prontamenie aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas,"

2.23. O item (xix) da Cldusula 7.4 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a seguinte
redacio:

“(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo mdximo de
5 (cinco) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas
Garantidoras, de obrigacdes assumidas na presente Escritura e/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia, indicando o local em que fornecerd aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicacdo de igual teor deverd ser enviada & CVM e &
CETIP,; "

2.24. O caput da Clausula 7.5 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a seguinte
redagio:

"7.5 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo
dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de

s, N

24



6RTD-RJ 07.06.201
PROTOC.1 339866

inadimplemento da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras sob esta Escritura
e/ou qualquer dos Contratos de Garantia, observados os termos desta Escritura e dos
Contratos de Garantia:"

2.25. O item (ii) da Clausula 7.5 da Escritura de Emissfo passard a vigorar com a seguinte
redacfio:

"(ii)  executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos
Debenturistas™

2.26. A Clausula 7.7 da Escritura de Emiss8o passara a vigorar com a seguinte redagéo:

"7.7 Serd devido ao Agenmte Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em
vigor e desta Fscritura, o correspondente a uma remuneragdo anual de (i) R$5.000,00
(cinco mil reais) cada uma, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util
apés a Emissdo, devida até 20 de maio de 2016 (exclusive); e (ii) R§12.000,00 (doze
mil reais) cada uma, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util
contado de 20 de maio de 2016, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos
subsequentes, devida desde 20 de maio de 2016 (inclusive) até a Data de Vencimento
ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas.”

2.27. A Clausula 7.7.1 da Escritura de Emissfio passara a vigorar com a seguinte redagéo:

"7.7.0 As parcelas citadas na Cldusula 7.7 acima serdo reajustadas pelo
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IPCA/IBGE”) ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice oficial que vier a substitul-lo, a partir da
data do respectivo primeiro pagamento, conforme itens (i) e (ii) da Clausula 7.7 acima,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessdrio.”

2.28. A Cléusula 8.7.1 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinte redagao:

"8.7.1 Ndo se aplica o quorum a que se refere a Clausula 8.5 acima as
alteragdes (@) de quorum previsto nesta Escritura; (b) dos Juros Remumeratérios,
(c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura
devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das
Debéntures; (f) da criagdo de evento de repactuagdo; (g) da Fianca; (h) de qualquer
Hipdtese de Vencimento Antecipado; ¢ (i) de qualquer das Garantias, inclusive no caso
de rentincia, as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo. Para que ndo restem
duvidas, no caso de reniincia ou perddo tempordrio, o quorum serd de 73% (selenia e
cinco inteiros por cento)."

\V
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2.29.  As alineas (b), (c), (d), (i), (m) e (n) da Clausula 9.1 da Escritura de Emissdo passarfo a
vigorar com a seguinte redagéo:

"h) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e os Contatos de
Garantia e a cumprir todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societdrios necessdrios para tanto;

c) as pessoas que a vepresentam na assinatura desta Escritura e dos Contratos de
Garantia tém poderes bastantes para tanto;

d) esta Escritura e os Contratos de Garantia e as obrigacdes aqui e ali previstas,
inclusive em relagdo a Fianca, constituem obrigacdes licitas, vdlidas e vinculantes da
Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes;

i) a celebracdio, os termos e as condigdes desta Escritura e dos Contratos de
Garantia, o cumprimento das obrigagbes aqui e ali previstas (1) ndo infringem seus
documentos societdrios; (2) ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo
ou senfenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; e (4) ndo
resultardo em (i) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento, ou (ii) criacdo de qualquer 6nus ou
gravame sobre ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais;

m) (1) ndo hd descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo financeira,
disposicdo contratual ou legal, exceto conforme informado por escrito ao Agente
Fiducidrio e aos Debenturistas; (2) ndo tem conhecimento de descumprimento, pela
Emissora, de ordem judicial, administrativa ou arbitral;

n ndo tem conhecimento de qualquer agdio ou processo judicial, administrativo ou
arbitral ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Emissora de honrar suas obrigagbes nos termos desta Escritura e/ou
qualquer dos Contratos de Garantia; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura, qualquer dos Contratos de
Garantia ou a Fienga, e"

2.30. As alineas (h) e (k) da Clausula 9.2 da Escritura de Emissfio passard a vigorar com a
seguinte redagio:

"h) a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura, o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas, conforme aplicavel: (1) ndo infringem seus respectivos
documentos socieldrios; (2) ndo infringem qualquer disposicdio legal, contrato ou
instrumento do qual a Fiadora seja parte; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Fiadora' e (4) ndo
resultardo em: (i) vencimento antecipado ou vescisdo de qualquer obrigacdo

3
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estabelecida em qualquer contrato ou instrumento; ou (ii) criacdo de qualgquer 6nus ou
gravame sobre ativo ou bem da Fiadora, exceto pela Alienagdo Fiducidaria;

k) exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras
auditadas da Fiadora, ndo ha: (1) descumprimento, pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo financeira, disposicdo contratual ou legal ou de ordem judicial,
administrativa ou arbitral, exceto conforme informado por escrito ao Agente Fiducidrio
e aos Debenturistas; ou (2) qualquer acdo judicial ou procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental: (i) que
possa ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Fiadora de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura, exceto conforme informado por escrilo ao
Agente Fiducidrio e aos Debenturistas; ou (i) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou, de qualguer forma, afetar esta Escritura ou a Fianga; e"

A Clausula 10.1 da Escritura de Emissio passara a vigorar com a seguinte redagio:

"10.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:
Odebrecht Energia S.A.

. Rua Lemos Monteiro 120, 10° andar, Butantd

05501-050, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Vinicius Narcizo

Tel.: (11) 3096-6058

e-mail: viniciusr@odebrecht.com

(it) Para o Agente Fiducidario:

Penidgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas 4200, bloce 8, ala B, salas 302, 303 e 304

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.; Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iti)  Para a Fiadora:

Odebrecht S.A.

Rua Lemos Monteiro 120, 10° andar, Butantd
03501-030, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Vinicius Narcizo

Tel : (11) 3096-6088

e-mail: viniciusr@odebrecht.com”
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2.32. A Clausula 11.6 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinte redagfo:

"{1.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 5835, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e
do artigo 784, incisos I, Il e V, do Novo Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde jd que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se
submetem as disposi¢Bes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, e
dos artigos 497 e seguintes, 806, 815 ¢ seguintes do Novo Cédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura."

3. RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

3.1. O Agente Fiduciario, a Emissora ¢ a Fiadora ratificam e renovam, neste ato, todas as
declaragdes prestadas na Escritura de Emisséo, que se aplicam a este Aditamento, como se aqui
estivessem transcritas.

3.2. Todos os termos ¢ condigBes da Escritura de Emisséio que n#o tiverem sido alterados
por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor, sendo transcrita no Anexo [ a este
Aditamento a versdo consolidada da Escritura de Emissfo, refletindo as alteragdes objeto deste
Aditamento.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1.  As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretrativel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

4.2.  Qualquer alteragdo a este Aditamento somente sera considerada valida se formalizada
por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

43. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerio validas e eficazes até o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

4.4.  Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e nfo configurard renincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novagdo, alieragio, transigéneia, remissdo, modificagdo ou redugio dos direitos € obrigagdes
daqui decorrentes.

5. LEI DE REGENCIA

5.1.  Este Aditamento é regido pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil.
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6. FORO
6.1, Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas deste Aditamento.
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Aditamento em 5 (cinco) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também o assinam,

Rio de Janeiro, 20 de maio de 2016.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira {3%) Emissfo Pablica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribuigfo Pablica com Esfor¢os Restritos de Colocagio, da Odebrecht Energia S.A.,
celebrado em 20 de maio de 2016, enire Odebrecht Energia S.A., Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios e Odebrecht S.A. — Pagina de Assinaturas.

? ~

ODEBRECHT ENERGIA SR

Cargo: Diretpr Cargo: Procuradoy

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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1° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3°) EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

ANEXO 1

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3*) EMISSAC PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A. ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora’™);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA PFE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), nomeada neste instrumento para representar
a comunhiio dos interesses dos debenturistas da presenie Terceira (3) Emisséio Piblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AgGes, em Série Unica da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Pablica com Esforcos Resiritos de
Colocagio, da Emissora (“Debenturistas™ e “Emiss&o”, respectivamente), nos termos da Lei n.”
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”); e

C. "ODEBRECHT. 8.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“ODBSA” ou
“Fiadora”, e, em conjunto com a Emissora ¢ com o Agente Fiduciario, “Partes”, ou,
isoladamente, “Parte™);

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Terceira (37) Emissdio Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢io Puablica com
Esforgos Restritos de Colocagfio, da Odebrecht Energia S.A. (“Escritura” e “Oferta”,
respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.
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1. AUTORIZACAQO

1.1 A Emissfio, a Oferta ¢ a celebragdo da presente Escritura e de seus aditamentos
e dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) foram ou so realizadas com base nas
deliberagdes:

(i) da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada
em 19 de janeiro de 2015 (“AGE da Emissora de 19 de janeiro de 20157);

(ii) da assembleia geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada
em 20 de maio de 2016 (“AGE da Emissora de 20 de maio de 2016”);

(iii)  da assembleia geral de Debenturistas realizada em 20 de maio de 2016
(“AGD de 20 de maio de 2016™); ¢

(iv)  da reunifio da diretoria da Odebrecht Energia Investimentos S.A.
(“OEINV™), a ser realizada (“Reunifo de Diretoria da OEINV?”).

1.2 Nos termos dos Artigos 12 ¢ 22 do Estatuto Social da Fiadora, consolidado na
Ata de Assembleia Geral Extraordinria datada de 2 de janeiro de 2009, devidamente registrada
perante a Junta Comercial do Estado da Bahia sob o n.° 96886469, ndo ¢ necesséria a realizagéo
de deliberagiio socictaria da Fiadora para deliberar a respeito da prestag@o da Fianga (conforme
definido abaixo) ou a outorga da Alienagio Fiduciaria (conforme definido abaixo).

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissfio, a Oferta e a celebragiio da presente Escritura e de seus aditamentos
¢ dos Contratos de Garantia foram ou sio realizadas com observéncia dos requisitos abaixo.

211 Arquivamento e Publicacio

2.1.1.1 A AGE da Emissora de 19 de janeiro de 2015 foi arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janciro (“JUCERJA™) em 23 de janeiro de 2015 e publicada no Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeciro (“DOERJ?) e no jornal Didrio Mercantil (“DM”), em
28 de janeiro de 2015, nos termos dos artigos 62, inciso I, ¢ 289 da Lei das Sociedades por

Acdes.

2.1.1.2 A AGE da Emissora de 20 de maio de 2016 sera arquivada na JUCERJA ¢
publicada no DOERJ e no DM.

2.1.13 A AGD de 20 de maio de 2016 serd arquivada na JUCERJA.

2.1.14 A Reunifio da Diretoria da OEINV sera arquivada na Junta Comercial do Estado

de Sio Paulo.
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2.1.2 Inscricidio e Registro desta Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura foi inscrita na JUCERJA em 26 de janciro de 2015, sob o
niimero ED33000598-5/000, ¢ o primeiro aditamento a esta Escritura ¢ os demais aditamentos a
esta Escritura deverfio ser inscritos na JUCERJA, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso
11 ¢ pardgrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que a Emissora deverd, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de celebraggo de
qualquer aditamento a esta Escritura, entregar ao Agente Fiduciario comprovagdo do protocolo
para o registro desta Escritura ou de qualquer aditamento a esta Escritura na JUCERIJA e, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de
celebragio de qualquer aditamento a esta Escritura, entregar uma via arquivada desta Escritura
de Emissdo e de seus aditamentos ao Agente Fiduciario.

2.1.3 Constituicdo da Fianca

2.1.3.1 Esta Escritura foi registrada no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da Comarca da Cidade de Salvador, Estado da Bahia, em 26 de janeiro de 2015, sob o
n.° 00410491, e no 6° Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 26 de janeiro de 2015, sob o n.° 1319611, ¢ o
primeiro aditamento a esta Escritura e os demais aditamentos a esta Escritura serfio registrados
em Cartério de Registro de Titulos € Documentos da Comarca da Cidade de Salvador, Estado da
Bahia e em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo que a Emissora deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de celebragio de qualquer
aditamento a esta Escritura, entregar ao Agente Fiducidrio comprovagio do protocolo para o
registro desta Escritura ou de qualquer aditamento a esta Escritura em cada cartorio ¢, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de celebragdo de
qualquer aditamento a esta Escritura, entregar uma via registrada, em cada cartorio, desta
Escritura e de seus aditamentos ao Agente Fiduciario, restando claro que os respectivos registros
em cartdrio e na JUCERJA poderdio ser feitos em vias distintas da presente Escritura.

2.14 Dispensa de Registro da Oferta na CVM

2.1.4.1 A Oferta foi automaticamente dispensada de registro de distribuigiio na CVM,
de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos
termos do artigo 6.° da Instrugiio da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instruciio CVM 476™), por se tratar de oferta pablica de valores mobilidrios com e¢sforgos
restritos de distribuigio.

2.1.5 Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.5.1 As Debéntures (conforme definido abaixo) (a)foram registradas para
distribuigdo puablica no mercado primario no MDA — Moédulo de Distribuigdo de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢dio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b)estdo registradas para negociagio no mercado
secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e {
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operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2,152 Nio obstante o disposto no item acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre investidores qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscriciio ou aquisig¢iio pelo investidor, observado o disposto nos artiges 13 e 15 da Instrugio
CVM 476, devendo a Emissora cumprir as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM
476 e devendo a negociagdo das Debéntures respeitar as disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis.

2.1.6 Registro da Oferta na ANBIMA — Associacfio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.6.1 Por se tratar de oferta para distribuicdo piblica com esforgos restritos de
colocagdo e sem a utilizagdo de prospecto, a Oferta poderia vir a ser registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagiio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas
de Distribuigdo e Aquisigiio de Valores Mobiliarios”, estando referido registro condicionado a
expedigdo, até a data de encerramento da Oferta, de diretrizes especificas para o cumprimento
desta obrigagio.

2.1.7 Constituicio da Alienacio Fiduciaria

21.7.1 Observado o disposto na Cliusula 4.11 abaixo, a Alienagdio Fiductaria sera
formalizada por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do de Alienagio Fiducidria de
Acgbes em Garantia”, a ser celebrado até 31 de maio de 2016, entre a Fiadora, a OEINV (a
Fiadora e a OEINV, em conjunto, “Garantidoras™), o Agente Fiducidrio e a Emissora (tal
contrato e seus aditamentos, “Contrato de Alienaciio Fiduciéria™), e sera constituida, nos termos
previstos no Contrato de Alienagio Fiducidria, mediante (a)a averbagio da Alienagdo
Fiduciaria no livro de registro de agdes da Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria; e (b) o registro do Contrato de Alienagdo Fiducidria nos competentes cartdrios de

registro de titulos ¢ documentos.

2.1.8 Constitui¢iio da Cessio Fiduciaria
2.1.8.1 Observado o disposto na Cl4usula 4.12 abaixo, a Cesséo Fiducidria (conforme

definido abaixo) sera formalizada por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo de
Cessio Fiduciaria de Direitos Creditdrios em Garantia”, a ser celebrado até 31 de maio de 2016,
entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e Itatl Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario
(tal contrato e seus aditamentos, “Contrato de Cessfio Fiducidria”, e, em conjunto com o
Contrato de Alienagfio Fiduciria, “Contratos de Garantia™), ¢ serd constituida, nos termos
previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria, mediante o registro do Contrato de Cessdo

Fiducidria nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos.

W
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3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora
3.1.1 Conforme art. 2.° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (i} a

exploragdo, no Brasil ou em outros paises, direta ou indireta, dos negdeios de geragio e
comercializagdo de energia elétrica; (ii) a comercializagfio de energia elétrica nas diferentes
formas € modalidades; (iii) o desenvolvimento de todas as atividades e a prestagéo de todos os
servigos associados ou necessarios as atividades de comercializagio de energia elétrica, em
todas as formas e modalidades, no 4mbito do setor ¢létrico do Brasil e/ou de outros paises; (iv) o
exercicio de atividades conexas ou relacionadas, direta ou indiretamente, com o objeto social,
no Brasil e em outros pafses; e (v) a participagdo no capital social de outras companhias ou
sociedades empresdrias, personificadas ou nfo, na qualidade de socia ou acionista, que
explorem negdcios de geragiio e comercializagdo de energia elétrica.

3.2 Numero da Emissio

321 A presente Emissdo representa a 3" (terceira) emissio de debéntures da
Emissora.

3.3 Niimero de Séries

33.1 A Emissfo foi realizada em série Unica.

3.4 Montante da Emissio

3.4.1 O montante fotal da Emissfio é de R$ 190.000.000,00 (cento ¢ noventa milhdes

de reais), na Data de Emisséio (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Foram emitidas 19.000 {(dezenove mil) debéntures (“Debéntures™).

3.6 Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante da Emissdo é o [tad Unibanco S.A., instituigéo financeira

com sede na Cidade de So Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydic de Souza
Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setabal, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04
(“Banco_Liquidante”, cuja definigdo inclui qualquer outra institui¢do que venha a suceder o
Banco Liquidante na prestagio dos servigos relativos as Debéntures).

3.6.2, O escriturador mandatirio das Debéntures ¢ a Itad Corretora de Valores S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10.° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.” 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatario”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder
o Escriturador Mandatério na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures). W
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37 Destinagio dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da presente Emissdo foram destinados para
resgate da totalidade das notas promissérias em circulagdo objeto da 1* (primeira) emissio de
notas promissérias da Emissora e recomposigdo de caixa da Emissora em decorréneia de aportes
de capital j4 realizados, indiretamente, na SAESA (conforme definido abaixo).

38 Colocacio e Procedimento de Distribuigio

3.8.1 As Debéntures foram objeto de distribuigéio pablica, com esforgos restritos de
colocagio, sob o regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Debéntures, nos
termos do “Instrumento Particular de Coordenagiio, Colocagio e Distribuigdo com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Terceira (37)
Emissiio Piiblica da Odebrecht Energia S.A” (“Contrato de Colocacdo™), com intermediagfo de

instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenador Lider™), tendo como piiblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugio CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado o disposto no artigo 4.° da Instrugiio CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

3.82. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476
(“Plano de Distribuicdio™). Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no maximo 75

(setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisigdo das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.8.3, Cada Investidor Qualificado assinard declaragfio atestando, dentre outros, estar
ciente de que: (i) a Oferta niio foi registrada perante a CVM,; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas
as restrigdes de negociagio previstas nesta Escritura e na regulamentagfio aplicavel, devendo,
ainda, por meio de tal declaragfo, manifestar sua concordéncia expressa a todos os seus termos
¢ condigdes.

3.8.4. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Tnvestidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no d4mbito da Oferta, bem como
ndo existirdio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.8.5. Nio sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Néio seré firmado contrato de estabiliza¢do de prego das
Debéntures no mercado secundario.
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4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

411 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$10.000,00 (dez mil reais), na

Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

412 Data de Emissdo

4.1.2.1 Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emisséio das Debéntures € o dia 28
de janeiro de 2015 (“Data de Emissdo”).

4.1.3 Prazo e Data de Vencimento

4.13.1 As Debéntures terdio prazo de vigéncia de 27 (vinte e sete) meses contados a
partir da Data de Emissdo, vencendo, portanto em 28 de abril de 2017 (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado e vencimento antecipado, nos termos das
Clausulas 5.1, 5.2 ¢ 5.3 abaixo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitério, ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos (conforme definidos

abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.14 Forma e Emisscio de Certificados e/ou Cautelas
4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo

de certificados e/ou cautelas.
4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP o extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6 Conversibilidade

4.1.6.1 As Debéntures sdo simples, nio conversiveis em agdes de emisséo da Emissora.

4.1.7 Espécie

4.1.71 As Debéntures sio da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das

Sociedades por Agdes, sem garantia e sem preferéncia, e, adicionalmente, garantidas pela Fianga, nos
termos da Clausula4.10 abaixo. Apds a constituigio da Alienagdo Fiducidria, nos termos da
Clausula 2.1.6 acima e da Clausula 4.11 abaixo, e da Cessdo Fiduciaria, nos termos da Clausula 2.1.7
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acima e da Clausula 4.12 abaixo, as Debéntures serfo automaticamente convoladas para a espécie
com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.7.2 A Emissora, desde ja, e os Debenturistas, no momento da subscri¢o ou aquisi¢do das
Debéntures, conforme o caso, se manifestam cientes e concordam que, na data em que a Alienagéo
Fiduciéria ¢ a Cessdo Fiduciaria estiverem constituidas, de forma automatica e independentemente de
qualquer formalidade adicional, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.7.3 abaixo, as Debéntures
passarfo a ser da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 das Sociedades por Agdes.
Ocorrendo o disposto nesta Cldusula, a Emissora devera enviar comunicagfio sobre tal constituigio no
Dia Util subsequente & data da confirmagio de tal constituigdo, aos Debenturistas, ao Agente
Fiduciério, ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante e 3 CETIP.

4.1.73 Sem prejuizo do disposto na Clausula4.1.7.2 acima, a Emissora e o Agente
Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
realizar a confirmagfio a que se refere a Clausula 4.1.7.1 acima, celebrar aditamento a esta Escritura
de Emissdo e, caso necessario, aos Contratos de Garantia, sem necessidade de realizacio de
assembleia geral de Debenturistas, exclusivamente para alterar a espécic das Debéntures para com

garantia real.

4.2 Subscricio

4.2.1 Prazo de Subscrigdo

42.1.1 As Debéntures foram subscritas e integralizadas em uma dnica data, a qualquer

tempo a partit do inicio de sua distribuigdio, até o término do prazo de colocagio, em
observancia ao plano de distribuigio previamente acordado entre a Emissora € o Coordenador
Lider, conforme estabelecido no Contrato de Colocagfo, bem como as disposi¢des da Instrugio
CVM 476 (“Data de Subscrigéo™).

422 Preco de Subscrigdo

4221 O prego de subscrigio de cada Debénture foi seu Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratorios {conforme abaixo definido), calculados pro rafa temporis
desde a Data de Emissdo até a Data de Subscrigéo.

423 Direito de Preferéncia

423.1 N#o ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscrigio
das Debéntures.

43 Integralizacio
431 As Debéntures foram integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato

de subscri¢io, de acordo com as normas de liquidago aplicaveis & CETIP ¢ nos termos do
Contrato de Colocagéo.
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4.4 Atualizagfio do Valor Nominal Unitario

441 N3o havera atualizaciio monetiria do Valor Nominal Unitério das Debéntures.
4.5 Remuneragio

451 Juros Remuneratorios das Debéntures

45.1.1 As Debéntures fardio jus ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes a

variagio acumulada de 100% (cem por cenio) das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br}
(“Taxas DI”), acrescida da Sobretaxa (conforme definido abaixo), calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, a partir da Data de Emiss8o, ou da data do pagamento
dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo), ressalvadas as hipdteses de Resgate
Antecipado e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura (“Juros
Remuneratorios™).

4.5.1.1.1 A sobretaxa, acrescida a Taxa DI, para a determinagfio da remuneragfo, foi ou
serd de (“Sobretaxa™):

(i) durante todo o Periodo de Capitalizagiio que se iniciou na Data de Emissfc
(inclusive) e se encerrou em 28 de julho de 2015 (exclusive), 2,53% (dois
inteiros e cinquenta ¢ trés centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias lteis;

{i1) durante todo o Periodo de Capitalizagfio que se iniciou em 28 de julho de 2015
(inclusive) e se encerrou em 28 de janeiro de 2016 (exclusive), 2,53% (dois
inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis; e

(ili)  durante todo o ©Periodo de Capitalizacgdo que se iniciou em
28 de janeiro de 2016 (inclusive) e se¢ encerrarda na Data de Vencimento
(exclusive), (a)entre 28 de janeiro de 2016 (inclusive) ¢ 23 de maio de 2016
(exclusive), 2,53% (dois inteiros ¢ cinquenta ¢ trés centésimos por cento) ao
ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis; (b)entre
23 de maio de 2016 (inclusive) e 23 de novembro de 2016 (exclusive), 4,80%
(quatro inteiros ¢ oitenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis; ¢ (c) entre 23 de novembro de 2016
(inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive), 5,75% (cinco inteiros e setenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos € cinquenta e

N

Ar 9

dois) dias uteis.



6RTD-RJ 07.06.2016
PROTOC.1 339866

4512 Os Juros Remuneratérios das Debéntures serfio pagos de acordo com a tabela
abaixo, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado, amortizagdo antecipada ¢ vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura:

Pagamentos de Juros Remuneratorios Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios

1° (primeiro) pagamento 28 de juiho de 2015

2° (segundo) pagamento 28 de janeiro de 2016

3° (terceiro) pagamento 28 de abril de 2017 (Data de Vencimento)
4513 Fariio jus aos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares das Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & data prevista para o pagamento dos Juros
Remuneratérios.
452 Forma de Cdlculo dos Juros Remuneratorios
4.5.2.1 Os Juros Remuneratorios deverfo ser calculados de acordo com a seguinte
férmula:

I =VNe x (FatorJuros-1)

onde:

J = valor unitario dos juros, acumulado no periodo, devido na data de seu efetivo pagamento,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parfmetro de flutmagfo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio do Perfodo de Capitalizagdo, inclusive, até
a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n
FatorDI = ﬂ(l + TDI)
k=1

onde:

v ¥
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L.

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “n” um nimero
inteiro; e

TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurado da seguinte forma:
1

TDI, =(%+1 L
100

onde:

DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

"

FatorSpread = Spread +1 =
100

onde:
Spread = 2,5300, 4,8000 ou 5,7500, conforme previsto na Clausula 4.5.1.1.1 acima; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme © caso, e a data de célculo da férmula dos
Juros Remuneratdrios, sendo “n” um numero inteiro.

4.52.2 Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios:

(1) o fator resultante da expressdo (1 4+ TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtdrio;

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que, a cada fator
di4rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo fator didrio considerado;

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4523, No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de

qualquer obrigagdo pecuniéria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigdo, para
apuragio de “TDIk”, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do cilculo, nfio sendo

& 11
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devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ o os Debenturistas quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4524, Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou
caso seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicagfio da Taxa DI para calculo de
qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta Escritura, serd aplicada antomaticamente no logar
da Taxa DI a taxa determinada legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para
a Taxa DI, serd convocada uma Assembleia Geral de Debenturistas, para que a Emissora e os
Debenturistas deliberem em comum acordo sobre a nova taxa a ser utilizada, observadas as
disposigdes desta Escritura, relativas aos quoruns para instalagio e deliberagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas. Até a deliberagio sobre o novo parimetro a ser utilizado, para o calculo
do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritora, sera utilizada a ultima Taxa DI
conhecida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas
quaisquer compensagGes entre a Emissora ¢ os Debenturistas, quando da divulgagio posterior
da Taxa DI.

4.5.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata a Clausula 4.5.2.4 acima, exceto na hipotese de impossibilidade de
sua aplicagio por imposigéo legal ou determinagdo judicial, referida assembleia ndio mais sera
realizada, com a devida comunicagfio pelo Agente Fiducidrio aos Debenturistas, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagfio, passard a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneraidrios das
Debéntures, permanecendo a tltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada at¢ data da
divulgagiio.

4.5.2.6. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clansula 4.5.2.4
acima ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (sctenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em
circulagio, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, observadas as aprovagdes necessirias em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas mencionadas no item (i) abaixo, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario,
no prazo de 5 (cinco) dias a contar da data de realizagfo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, a alternativa escolhida: (i) a Emissora resgatara antecipadamente e,
consequentemente, cancelard antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagéo, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizago
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitdrio ou saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios calcutado pro rata temporis desde
a Data de Emissio ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate. Nesta hipdtese, para célculo dos Juros
Remuneratérios aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
serd utilizada a iltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou (ii) a Emissora devera apresentar um
cronograma de amortizagfio da totalidade das Debéntures em circulagio, o qual ndo excedera a
Data de Vencimento das Debéntures e o prazo de amortizagio previsto nesta Escritura,
juntamente com a taxa que serd utilizada para remuneragdo das Debéntures duranie o prazo de
amortizac#o, a serem aprovados em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, observadas as
disposigdes desta Escritura, relativas aos quoruns para instalagdo e deliberagio da Assembleia
Geral de Debenturistas. Nesta hipotese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagio das
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Debéntures em mais de uma data, a amortizagio devera ser realizada pro rata entre os titulares
das Debéntures em circulacdo. Durante o prazo de amortiza¢do das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida
nesta Escritura. A taxa de remuneragdo substituta devera preservar o valor real ¢ os mesmos
niveis dos Juros Remuneratérios em vigor, Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias
fiteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) dias Gteis utilizada pela Taxa DI. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas ndo seja
aprovado o cronograma de amortizagfio proposto pela Emissora e/ou a nova taxa para
remuneragio, desde que de forma justificada, a Emissora devera resgatar antecipadamente e
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo resgate. Nesta hipotese, para calculo dos Juros Remuneratorios
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a
tltima Taxa DI divulgada oficialmente.

453 Periodo de Capitalizacdo

4531 Define-se periodo de capitalizagio (“Periodo de Capitalizagdo™) como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagiio, ou na data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, ¢ termina na data prevista para o pagamento de
Juros Remuneratorios correspondente ao periodo em questiio. Cada Periodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solucfio de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.6 Repactuagiio

4.6.1 Nio havera repactuagio das Debéntures.

4.7 Amortizacio

4.7.1 Sem prejuizo das hipéteses de Resgate Antecipado, amortizago extraordindria,

aquisigio antecipada facultativa e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura, o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em uma tGnica parcela na
Data de Vencimento.

4.8 Condicdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures seréio efetuados: (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures nfio estarem custodiadas eletronicamente no
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CETIP: (a) na sede da Emissora diretamente aos seus titulares; ou (b) em conformidade com os
procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario.

4.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ac Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, até 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou isengfio tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislagfio tributaria em vigor.

48.12.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagfo comprobatoria de sua
condigo de imunidade ou isengdo tributéria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, ¢ que tiver
essa condigdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condiges e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou ainda, tiver essa condigéio
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, a0 Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, com
c6pia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagfio ao tema que
lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, Escriturador Mandatario ou pela Emissora,

4.8.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Clausula 4.8.1.2 acima,
¢ desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagiio que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensio indenizatoria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou
o Escriturador Mandatario por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

482 Provrogacdo dos Prazos

4.82.1 Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou
domingo, ou, ainda, quando nfio houver expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente
haveré prorrogacéo quando a data de pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

4.8.3 Encargos Moratorios e Multa

4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
nio pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) a0 més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
moratoéria, convencional, irredutivel ¢ de natureza nfio compensatoria, de 2% (dois por cento),
ambos sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial
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4.8.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

48.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em qualquer comunicagio realizada ou aviso
publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura, néo lhe dara direito ao recebimento dos
Juros Remuneratdrios efou Encargos Moratérios e Multa no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento de Juros Remuneratérios e/ou Data de Vencimento.

4.9 Publicidade

49.1 Todos os anincios, avisos e demais atos ¢ decisdes decorrentes desta Emissio
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas”) e serdo publicados no DOERJ e
no jornal DM, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio & publicidade da
Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciaric qualquer
publicagio, na data da sua realizagio. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a
Data de Emissdo, devera enviar notificagiio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.10 Garantia Fidejussoria

4.10.1 Para assegurar o cumprimento de fodas e quaisquer obrigages, principais ¢
acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, a Fiadora,
por este ato e na melhor forma de direito, presta fianga em favor dos Debenturistas (“Fianca™),
representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadora e principal pagadora dos
valores devidos nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia, incluindo: (i) o Valor
Nominal das Debéntures ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, e Encargos Moratorios, calculados nos termos
desta Escritura; bem como (ii) todos os acessorios ao principal, inclusive qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréneia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias
devidas diretamente pela Emissora no Ambito de qualquer processo judicial, administrativo ou
arbitral bem como no dmbito da Emissdo e dos Contratos de Garamntia, desde que tais custos ou
despesas sejam necessarios A salvaguarda dos direitos ¢ prerrogativas decorrentes desta
Escritura e dos Contratos de Garantia e tenham sido devidamente comprovados a Emissora
(“Obrigagdes Garantidas™), conforme os termos e condi¢des abaixo.

4,102 A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogéavel ¢ irretratavel, fiadora e
principal pagadora das Obrigagdes Garantidas, solidariamente responsivel com a Emissora, nos
termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™).

4.10.3 Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianga ora
prestada serd efetuado livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de
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qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.10.4 As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora em até 3 (trés) Dias Uteis
ap6s notificagdo por escrito formulada pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas a Fiadora,
independentemente de qualquer pretensio, agdo, disputa ou reclamagéio que a Emissora venha a
ter on exercer em relagio as suas obrigages decorrentes desta Escritura ¢/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia. Tal notificagio devers ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio
ou pelos titulares das Debéntures apos, respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura
e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura e/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia, quando do vencimento antecipado das Debéntures ou de qualquer valor
devido pela Emissora decorrente das ObrigagGes Garantidas. O pagamento devera ser realizado,
fora do ambito da CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, € de acordo
com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario ou dos titulares das Debéntures.

4.10.5 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragfo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 364,
366, 368, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil, dos artigos 77 ¢ 595 da Lei
n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), e do
artigo 130 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Novo Codigo de Processo Civil”).

4.10.6 Nenhuma objegdo ou oposigio da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagBes perante os
Debenturistas.

4.10.7 A Fiadora sub-roga-se nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.10, sempre observado o disposto na
Clausula 4.10.10 abaixo.

4108 Fica desde ja certo € ajustado que a inobservéincia, pelo Agente Fiduciério, dos
prazos para execugio da Fianga em favor dos Debenturistas ndio ensejard, sob hipotese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida
pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas
vezes forem necessarias até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

4109 Fm virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura devera ser
levada a registro no competente Cartério de Registro de Titulos € Documentos, nos termos da

Clausula 2.1.3.1 acima.

4.10.10 A Fiadora desde j& concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por ¢la honrado nos termos da Fianga ap6s os Debenturistas terem

&( 16§

recebido todos os valores a eles devidos.



6RTD-RJ 07.06.2016
PROTOC.1 339866

4.11 Alienacio Fiduciaria

4.11.1 Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas e das
obrigagies no dmbito do “Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2°) Emisséo Publica
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Odebrecht Energia S.A.” (“Escritura da Segunda FEmissfo”), devera ser
constituida, no prazo previsto no Contrato de Alienagiio Fiduciaria, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, e dos debenturistas no 4mbito da Escritura da Segunda
Emissdo, representados pelo Agente Fiducidrio, alienagdo fiducidria da totalidade das agdes de
emissio da Emissora de titularidade das Garantidoras, conforme previstc no Contrato de

Alienagdo Fiduciaria (“Alienacéo Fiducidtia™).

4.12 Cessio Fiduciaria

4.12.1 Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas ¢ das
obrigagbes no Ambito da Escritura da Segunda Emissdo, deverd ser constituida, no prazo
previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, e dos debenturistas no ambito da Escritura da Segunda Emisséo,
representados pelo Agente Fiduciario, cesséo fiducidria de direitos creditérios de propriedade da
Emissora decorrentes de recursos mantidos em conta vinculada ali indicada, conforme previsto
no Contrato de Cessio Fiduciaria (“Cessdo Fiduciaria”, e em conjunto com a Alienagdo
Fiducidria, “Garantias Reais”, e a Fianca ¢ as Garantias Reais, em conjunto, “Garantias™).

4.12.2 A Emissora obriga-se, por si e por suas controladas, a fazer com que sejam
depositados exclusivamente na conta vinculada prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria, (i) os
Recursos da Venda da SAESA (conforme definido abaixo); ou (ii) caso sejam devidos os
Valores de Pagamento Antecipado da Primeira Emissdo Privada da OEP (conforme definido
abaixo), o Saldo dos Recursos da Venda da SAESA (conforme definido abaixo).

4.12.2.1 Para os fins desta Escritura:

(i) “Escritura_da Primeira_Emissdo Privada da OEP” significa o “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Simples,
Nzo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em duas Séries, da Odebrecht Energia Participages
S.A.”, celebrado em 20 de outubro de 2014 entre a OEP, a Fiadora e Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, cujo valor de principal
original ¢ (a) R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para a primeira série; e
{(b) R$1.000.000.000,00 (umn bilhZo de reais) para a segunda série;

(ii) “QEB” significa Odebrecht Energia do Brasil S.A., sociedade por a¢Ses com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo 300, 11° andar, Botafogo, inscrita no CNPI/MF sob o
n.° 13.439.547/0001-30;
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“OEP” significa Odebrecht Energia Participagdes S.A., sociedade por agdes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo 300, sala 1101, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.790.376/0001-75;

“Recursos_da Venda da SAESA” significam os recursos decorrentes de
qualquer Venda da SAESA;

“SAESA™ significa Santo Antonio Energia S.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas
4777, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.391.823/0001-60;

“Saldo dos Recursos da Venda da SAESA” significa os Recursos da Venda da
SAESA descontados os Valores de Pagamento Antecipado da Primeira Emisséo
Privada da OEP;

“Valores de Pagamento Antecipado da Primeira Emissdo Privada da OEP”

significam:

(a) em caso de alienagio de participagiio societdria na OEB de titularidade
da OEP inferior a 50% (cinquenta por cento} do capital social ordinario
e total da OEB, os valores decorrentes do resgate antecipado parcial das
debéntures da segunda série em circulagio objeto da Escritura da
Primeira Emissdo Privada da OEP, mediante o pagamento do saldo do
valor nominal das debéntures da segunda série em circulagfio objeto da
Escritura da Primeira Emissfo Privada da OEP a serem resgatadas,
acrescido da remuneragfio devida nos termos da Escritura da Primeira
Emissio Privada da OEP, em montante equivalente a 30% (trinta por
cento) do valor efetivamente pago pela alienago, acrescido do prémio
devido nos termos da Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP;
ou

(b) em caso de alicnagfo de participagiio socictaria na OEB de titularidade
da OEP igual ou superior a 50% (cinquenta por cento) do capital social
ordinirio e total da OEB, resgate antecipado da totalidade das
debéntures da segunda série em circulagio objeto da Escritura da
Primeira Emissio Privada da OEP, mediante o pagamento do saldo do
valor nominal da totalidade das debéntures da segunda série em
circulagio objeto da Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP,
acrescido da remuneragiio devida e do prémio devido nos termos da
Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP; ¢

“Venda da SAESA” significa a venda, cessio ou transferéncia, pela Emissora

e/ou por qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, de qualquer
participagio no capital social (a) da SAESA e/ou (b) de qualquer controlada,
direta ou indireta, da Emissora que seja titular, direta ou indiretamente, de

participagio na SAESA. @J
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5. DO RESGATE ANTECIPADO, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, DA AQUISICAQ ANTECIPADA FACULTATIVA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Resgate Antecipado Facultativo e Amortiza¢io Extraordindria Facultativa
5.1.1 A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério,

promover o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™),
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério, ou do saldo do Valor Nominal Unitario,

acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis e dos Encargos Moratérios €
Multa (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™), se for o caso, acrescido do pagamento dos
seguintes prémios: (i) caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre a Data de Emissio

(inclusive) e 1° de agosto de 2016 (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,11%
(onze centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Faculiativo; (ii) caso o
Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre  1°de agosto de 2016 (inclusive) e
1° de janeiro de 2017 (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,09% (nove
centésimos por cento} flar sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (iii} caso o
Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre 1°de janeiro de 2017 (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,04% {quatro centésimos por
cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo.

5.12 O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado mediante o envio de notificagdo
direcionada aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciério, Banco Liquidante, Escriturador
Mandatério e CETIP, ou mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 4.9.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal notificagfio deverd
conter os termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo, que incluem, mas néo se
limitam (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo; (i) mengio ao valor do pagamento devido
aos Debenturistas, incluindo o prémio aplicavel; (iii) o procedimento a ser adotado para a
realizagfio do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras informages necessérias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.3. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deverfio ser canceladas pela
Emissora, observada a regulamentagfio em vigor.

5.1.4 A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, promover a Amottizagdo
Extraordinaria Facuitativa das Debéniures até o limite de 98% (noventa e oito inteiros por
cento) do Valor Nominal Unitrio (“Amortizagio Extraordindria Facultativa”). A Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa sera realizada mediante o pagamento de parcela do Valor Nominal

Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou data do fltimo pagamenio, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagéo
Extraordinéria Facultativa, acrescido do pagamento dos seguintes prémios, incidentes sobre o
valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa: (i) caso a Amortizagio Extrordinaria ocorra
entre a Data de Emissdo (inclusive) e 1° de agosto de 2016 (exclusive), serd incidente prémio
correspondente a 0,11% (onze ceniésimos por cento) flat sobre o Valor da Amortizag8o
Extrordinaria; (ii) caso a Amortizagio Extrordindria ocorra entre 1°de agosto de 2016
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(inclusive) e 1° de janeiro de 2017 (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,09%
(nove centésimos por cento) flat sobre o Valor da Amortizagio Extrordinaria; e (iii) caso a
Amortizagio Extrordindria ocorra entre 1°de janeiro de 2017 (inclusive) ¢ a Data de
Vencimento (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,04% (quatro centésimos por
cento) flat sobre o Valor da Ameortizagio Extrordindria.

5.1.5 A Amortizagio FExtraordiniria Facultativa serd realizada mediante o envio de
notificagio direcionada aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario, Banco Liquidante,
Escriturador Mandatario ¢ CETIP, ou mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas, nos
termos da Clausula 4.9.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal
notificagio devera conter os termos e condigdes da Amortizagio Extraordindria Facultativa, que
incluem, mas nio se limitam (i} a data da Amortizagéio Extraordinaria Facultativa; (ii) mengio
ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, incluindo o valor do prémio a ser pago; (iii) o
procedimento a ser adotado para a realizagio da Amortizagio Extraordinaria Facultativa; e (iv)
quaisquer outras informagdes necessarias & operacionalizagio da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa. As Amortizagdes Extraordinarias envolveriio todas as Debéntures, de forma pro
rafa.

5.1.6 No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da Venda da SAESA, a
Emissora obriga-se a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos
Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou data do (ltimo
pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacio Extraordinaria Facultativa,
acrescido do pagamento do prémio previsto na Clausula 5.1.4 acima (“Resgate Antecipado

Obrigatério™).

5.1.6.1 Para fins da obrigagiio de realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio, os valores
depositados na conta vinculada objeto do Contrato de Cessio Fiduciria, apos o pagamento do
valor do resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures da Segunda Emisséo, serfio
liberados para pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos do Contrato de
Cessdo Tiducidria, obrigando-se a Emissora (sem prejuizo da Fianga) a completar a diferenga
entre os valores depositados na conta vinculada, apés o pagamento do valor do resgate
antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures da Segunda Emissdo, ¢ o valor do Resgate
Antecipado Obrigatério, nos termos da Cl4usula 5.1.6 acima.

5.1.7 Caso o Resgate Antecipado Obrigatério ocorra (i) entre a Data de Emissdo
(inclusive) e 1° de agosto de 2016 (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,11%
(onze centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério; (ii) entre
1° de agosto de 2016 (inclusive) e 1° dejaneiro de 2017 (exclusive), serd incidente prémio
correspondente a 0,09% (nove centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério; e (iii) entre 1° de janeiro de 2017 (inclusive)} e a Data de Vencimento (exclusive),
serd incidente prémio correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) flaf sobre o Valor
do Resgate Antecipado Obrigatdrio.

518 O Resgate Antecipado Obrigatério deverd ocorrer mediante o envio de
notificacéio direcionada aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio, Banco Liquidante,
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CETIP e Escriturador Mandatario, on mediante publicagio de aviso aos Debenturistas, nos
termos da Clausula 4.9.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal
notificagio devera conter os termos e condigdes do Resgate Antecipado Obrigatdrio, que
incluem, mas ndo se limitam (i) a data do Resgaie Antecipado Obrigatdrio; (ii} o procedimento a
ser adotado para a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessdrias & operacionalizagio do Resgate Antecipado Obrigaidrio.

5.1.9 A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente
Fiduciario acerca do assunto, deverd ser comunicada a intengfo de realizar (i) Resgate
Antecipado  Faculiativo, (ii) Amortizagio Extraordindria Facultativa; ou  (iii) Resgate
Antecipado Obrigatério, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.1.10 As Partes, desde ji, estabelecem que ndio sera necessaria a celebragdo de
qualquer tipo de aditamento ou qualquer formalidade adicional 4 esta Escritura em decorréncia
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

5.2. Aquisi¢io Antecipada Facultativa

E facultado & Emissora adquirir as Debéntures em circulagio no mercado, por prego ndo
superior ao de seu Valor Nominal Unitario, ou por preco superior ao Valor Nominal Unitario,
desde que observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido e conforme o disposto no
patagrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Ages, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios e Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdio: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Cléusula 5.2, s¢ ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneracio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagio.

5.3 Vencimento Antecipado
53.1 Hipdteses de vencimento antecipado
53.1.1 O Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas ¢ imediatamente

exigiveis, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigacSes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipéteses (cada uma das hipéteses, uma “Hipdtese de Vencimento

Antecipado™):

(i) inadimplemento, pela Emissora o/ou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer obrigagdo pecunidria decorrente desta Escritura e/ou dos Contratos de
Garantia, nio sanado em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo
inadimplemento, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos Contratos
de Garantia;

(ii) inadimplemento, pela Emissora efou pela Fiadora e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagdo ndio pecunidria prevista nesta Escritura
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e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, que nio seja sanado no prazo de
até 20 (vinte) dias contados da data do respectivo inadimplemento;

(iii)  nfio destinagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissdo
estritamente para resgate da totalidade da 1" (primeira) emissdo de notas
promissorias em circulagdo da Emissora ¢ recomposigiio de caixa da Emissora
em decorréncia de aportes de capital j4 realizados, indiretamente, na SAESA;

(iv) sentenca judicial ou atbitral de invalidade, nulidade ou inexequibilidade dos
termos desta Escritura ¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, exceto no
que diz respeito a Fianga;

{v) declaracdo judicial ou arbitral, desde que irrecorrivel, de invalidade, nulidade
ou inexequibilidade da Fianca;

(vi)  questionamento judicial, pela Emissora, qualquer das Garantidoras, qualquer de
suas controladoras, controladas ou coligadas, ou pela Fiadora, desta Escritura
e/ou de gualquer dos Contratos de Garantia e/ou da Fianga tendo “controle”,
para os fins desta Escritura, a defini¢do prevista no artigo 116 da Lei n°
6.404/76 (“Lei das Sociedades por Ag¢des™);

(vii)  obtengfio de medida judicial, ainda que em carater provisorio ou preliminar, por
qualquer pessoa nfio mencionada no item “vi” acima, que comprometa o
pagamento ou o cumprimento da Escritura ou da Fianga ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, nfio sanado no prazo de 30 (trinta} dias contados da data
em que a Emissora efou de qua_lquer das Garantidoras tomar ciéncia da
obten¢do de tal medida judicial;

(viii)  cessdo, promessa de cessdio, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéneia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou Fiadora ¢/ou
por qualquer das Garantidoras, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia,
por escrito, de Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco
inteiros por cento) das Debéntures em circulagio;

(ix) (1) liquidagdo, dissolugio ou extingdo da Emissora e/ou Fiadora, exceto se
referida liquidagio, dissolugdo ou extingdio ndo configurar uma hipotese de
vencimento antecipado, nos termos do item “xi” abaixo; (2) decretagio de
faléncia da Emissora efou Fiadora; (3) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou
Fiadora; (4) pedido de faléncia da Emissora e/fou Fiadora, formulado por
terceiros e nfio contestado devidamente nos termos do artigo 98 da Lei 11.101,
no referido prazo legal, ou (5) pedido, pela Emissora e/ou Fiadora, de
recuperacio judicial ou extrajudicial, independentemente do deferimento de tal

\
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transformagdio da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

cisdo, fusdo, incorporagiio (incluindo-se incorporagiio de agbes) ou qualquer
forma de reorganizagiio socictaria envolvendo a Emissora e suas controladas e,
exceto:

se previamente autorizada pelos titulares das Debéntures representando no
minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulago;

pela incorporagdio, pela Emissora (de modo que a Emissora scja a
incorporadora), de qualquer controlada da Emissora ou de ag@es de emissdo de
qualquer controlada da Emissora, desde que tal operagéio ndo gere passivos e/ou
anus adicionais aos existentes em 20 de maio de 2016, observado o disposto na
alinea (y) da Clausula 6.1 abaixo;

se realizada exclusivamente entre controladas diretas ou indiretas da Fiadora,
caso aplicavel, ¢ desde que, cumulativamente, (i) o controle final continue
pertencendo a Fiadora; (ii)tal operagio ndo envolva a cisfio, fuséo,
incorporagdio (incluindo-se incorporagdo de agBes) da Emissora; e (i) tal
operagio ndo gere passivos efou oOnus adicionais aos existentes em
20 de maio de 2016, observado o disposto na alinea (y) da Clausula 6.1 abaixo;

ou;

se envolver participagfio em (a) Odebrecht Energia Renovavel S.A. efou suas
investidas, diretas ou indiretas; (b) Odebrecht Energias Alternativas S.A. e suas
investidas, diretas ou indiretas; e/ou (c) Companhia Hidrelétrica Teles Pires,
incluindo, exclusivamente em decorréncia do disposto neste item, eventual
alienagfio de participagio aciondria com redugfo de capital da Emissora e/ou de
suas investidas, desde que, cumulativamente, (i) ndo resulte em alteragdo, direta
ou indireta, na participagiio de 28,62% (vinte e oito intejros e sessenta ¢ dois
centésimos por cento) na SAESA de titularidade, direta ou indireta, da
Emissora; e (ii) tal operagio nfo gere passivos efou o6nus adicionais aos
existentes em 20 de maio de 2016, observado o disposto na alinea (y) da
Clausula 6.1 abaixo; ou

reducéio do capital social da Emissora, exceto se:

previamente autorizado por 75% (sefenta ¢ cinco inteiros por cento) das
Debéntures em circulagfo; ou

referida redugiio de capital se der em decorréncia da realizagio de quaisquer das
transacdes permitidas nos subitens (1) a (4) do item (xi) desta Cldusula;

amortizagio de agdes de emissdio da Emissora ou reembolso de agbes de
acionistas da Emissora, nos termos no artigo 45 da Lei das Sociedades por
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Agbes, que representem mais de 10% (dez por cento) do patriménio liquido da
Emissora, de forma individual ou agregada, (tendo por base as demonstragdes
financeiras da Emissora mais recentes), exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento)
das Debéntures em circulagdio ou se referida amortizagfo ou reembolso se der
em decorréncia da realizagdo de quaisquer das transagdes permitidas nos
subifens (1) a (4) do item “xi” acima;

altera¢do do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto
social vigente na Data de Emissdio, exceto se (1) previamente autorizado por
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cenic)
das Debéntures em circulagfio; ou (2) nio resultar em alteragdo da atividade
principal da Emissora;

inadimplemento de qualquer divida ou obrigagfio pecunidria da Emissora ou de
qualquer de suas controladas junto a instituigio financeira ou decorrente de
operagdo de mercado de capitais, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no que diz respeito
a Emissora e R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais) no que diz respeito
as controladas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, respeitados
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contraios, sendo certo que
caso o correspondente credor da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas
negocie com a Emissora e/ou com qualquer de suas controladas prazo de cura
superior aquele inicialmente previsto nos respectivos contratos, € a Emissora
e/ou qualquer de suas controladas apresente, por escrito, ao Agente Fiduciario,
declaragfio do correspondente credor de que o prazo de cura foi estendido ¢
declaragio propria atestando a veracidade da declaragio do correspondente
credor, o vencimento antecipado automatico deste item serd suspenso até que o
prazo de cura estendido apresentado pelo credor em questio se esgote;

inadimplemento de qualquer divida ou obriga¢dio pecunidria da Fiadora cujo
credor seja qualquer um dos Debenturistas ou suas respectivas afiliadas, assim
definidas como controladas, controladoras, coligadas e sociedades sob o
controle comum (“Afiliadas™), em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou sev equivalente em
outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos respectivos
contratos, sendo certo que caso o correspondente credor da Fiadora negocie
com a Fiadora prazo de cura superior aquele inicialmente previsto nos
respectivos contratos, e a Fiadora apresente, por escrito, ao Agente Fiducidrio,
declaragiio do correspondente credor de que o prazo de cura foi estendido e
declaragio propria atestando a veracidade da declaragdo do correspondente
credor, 0 vencimento antecipado automatico deste item serd suspenso até que o
prazo de cura estendido apresentado pelo credor em questdo se esgote;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer de suas
controladas junto a institui¢io financeira ou decorrente de operagéo no mercado
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de capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinic ¢ cinco milhdes de reais) no que diz respeito a
Emissora ¢ R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as
controladas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, respeitados
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos;

(xviii) vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagdo pecunidria da Fiadora
cujo credor seja qualquer um dos Debenturistas ou suas respectivas Afiliadas,
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,60
(cinquenta milhes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, respeitados
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos;

(xix) protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas e/ou a Fiadora em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhSes de reais) no que diz respeito & Emissora, R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as controladas da Emissora e,
de forma individual ou agregada, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no
que diz respeito & Fiadora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protesto, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiducirio que: (1) o protesto foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada
para anulagfo, cancelamento ou sustagdo de seus efeitos; (2) o protesto foi
cancelado; (3) o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo; ou (4) o
montante protestado foi devidamente pago;

(xx)  niio cumprimento, pela Emissora e/ou por suas controladas e/ou pela Fiadora,
de decisfio judicial transitada em julgado ou arbitral de que néo caiba recurso
conira a Emissora e/ou suas controladas e/ou a Fiadora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
no que diz respeito 4 Emissora, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
no que diz respeito as controladas da Emissora e, de forma individual ou
agregada, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no que diz respeito a
Fiadora, ou seu equivalente em outras moedas;

(xxi) desapropriagdio, confisco ou qualquer outro ato de entidade governamental de
qualquer jurisdigio que resulte na perda ou na indisponibilidade, pela Emissora,
por mais de 60 (sessenta) dias, da propriedade, da posse direta ou indireta, da
totalidade ou de parte substancial de seus ativos;

(xxii) distribuigio ow pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
préprio ou quaisquer outras distribuiges de lucros aos acionistas da Emissora,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, nos termos do estatuto social da Emissora vigente na
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perda de autorizagdo ou licenga, inclusive ambiental, exigida para a manutengio
do exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, ndc sanada no prazo
de 30 (trinta) dias;

comprovagiio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora ¢/ou
pela Fiadora efou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia é falsa ou incorreta em qualquer aspecto
relevante, devendo ser observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis na
hip6tese exclusiva de incorregio da informagio;

ndo realizagio do Resgate Antecipado Obrigatério nos termos e prazos
indicados na Clausula 5.1.6 acima (e subclausulas);

oneragdio das agdes de emissdio da SAESA detidas direta ou indiretamente pela
Emissora, com excegiio (i) dos gravames associados aos financiamentos
contratados pela SAESA e necessérios & manutencgio do exercicio regular das
atividades desenvolvidas pela SAESA, que estdo desde ja autorizados; e (ii) da
hipétese de alienagfio prevista no item (xxvii) abaixo;

caso ocorra a Venda da SAESA ¢ a Emissora ndo realize o Resgate Antecipado
Obrigatério, conforme disposto na Clausula 5.1.6 acima (e subcldusula);

(xxviii) com relagfio a qualquer dos bens objeto das Garantias Reais e/ou a qualquer dos

{(xxix)

direitos a estes increntes, nos termos dos Contratos de Garantia, conforme
aplicavel, cessdo, venda, alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao
capital, comodato, empréstimo, loca¢do, arrendamento, da¢do em pagamento,
instituigio de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra
forma de transferéncia ou disposigéo, inclusive por meio de redugéo de capital,
ou constituicio de qualquer énus (exceto pelas Garantias Reais), ou permissdo
ou promessa que qualquer dos atos acima seja realizado, em qualquer dos casos
deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econdmico;

nfio atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos nos
Contratos de Garantia, (a)da obrigagio de manutengdo, na Alienagdo
Fiduciaria, de agdes de emissiio da Emissora representativas da totalidade do
capital social da Emissora, nos termos do Contrato de Alienagio Fiduciaria;
(b) da obrigagdo de fazer com que se¢jam depositados exclusivamente na conta
vinculada prevista no Contrato de Cessfio Fiducidria, os Recursos da Venda da
SAESA ou, caso sejam devidos os Valores de Pagamento Antecipado da
Primeira Emissio Privada da OEP, o Saldo dos Recursos da Venda da SAESA;
efou (c) caso constituida a Cessfo Fiduciaria Adicional, das obrigacdes de
reforgo de garantia, conforme previstas no Contrato de Cessfio Fiducidria
Adicional;
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(xxx) contratacdo de novas dividas (inclusive mutuos efou prestagio de garantias)
pela Emissora ¢/ou suas confroladas diretas ou indiretas, em valor, individual
ou agregado, superior a R$100,000,000,00 (cem milhdes de reais), exceto:

1) pela contratagdo de financiamentos (ou prestagio de garantias), inclusive
através de mutuos, com destinacio obrigatoria nos respectivos instrumentos
para eventuais aportes de capital na SAESA;

2) por recursos captados, inclusive através de mutuos, para quitagio de obrigagdes
financeiras existentes em 20 de maio de 2016 ou para operagdes de rolagem,
refinanciamento  ou reperfilamento de dividas ja existentes em
20 de maio de 2016 sem incremento de saldo devedor; ou

3) enquanto a Emissora tiver participagio, direta ou indireta nessas sociedades, por
recursos captados, inclusive através de mutuos, diretamente por (a) Odebrecht
Energia Renovavel S.A. efou suas investidas, diretas ou indiretas; efou
(b) Odebrecht Energias Alternativas S.A. efou suas investidas, diretas ou
indiretas, com destinagdo obrigatdria nos respectivos instrumentos para
utilizagfio nas proprias empresas citadas neste item; ou

4 por dividas em valor, individual ou agregado, superior a R$100.000.000,00
{cem milhdes de reais), desde que sejam, cumulativamente subordinadas em
prazo (incluindo qualquer pagamento de juros e amortizagSes), garantias e
demais aspectos 4 Emisséo;

(xxxi) vencimento antecipado da Segunda Emissfo; ou

(xxxii) n#o constituigio e perfeita formalizagfio dos Contratos de Garantia, nos termos
e prazos previstos nas Clausulas 2.1.7, 2.1.8, 4.11 e 4.12 acima.
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5.3.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos itens “i”, “iv”, “vii”, “viii”, “ix”, “x”, “xi”,
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XV7, “xvi?, “xvil”) “xviii”, “xx”, “xxii”, “xxv”, Uxxvi”, “xxvil”?, “xxviii® e “xxxi”
acima acarretard o vencimento antecipado automditico de todas as Debéntures em circulagfo,
independente de notificagdo do Agente Fiducidrio a Emissora. Na ocorréncia dos demais eventos, o
Agente Fiduciario deverd convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia do evenio, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre ¢ eventual néo
vencimento antecipado das Debéntures. Referida assembleia deverd ser realizada de acordo com o

procedimento previsto na Clausula 8 abaixo.

53.13 As Debéntures nfio serfio declaradas vencidas antecipadamente se, na
Assembleia Geral de Debenturistas referida acima, os titulares das Debéntures detentores de no
minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagio deliberarem pelo

nfo vencimento antecipado das Debéntures.

53.14 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quorum de
deliberagéio referido na Clausula 5.3.1.2 acima nfo seja atingido, ou caso nfio haja instalagio da §
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Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagiio, por falta de guérum de instalaggo
na primeira e segunda convocagles, as Debéntures serdo consideradas antecipadamente
vencidas.

53.1.5. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitéario, conforme o caso. das Debéntures em circulagfo acrescido dos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emisso, ou da data do pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura. O
pagamento deveré ser realizado pela Emissora em até 3 (irés) Dias Uteis contados da declaragio
de vencimento antecipado das Debéntures, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratérios devidos e multa. O Agente Fiduciario devera
imediatamente comunicar a CETIP sobre a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, o que devera ocorrer, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data
do pagamento.

53.7 Caso os recursos recebidos na ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures,
inclusive em decorréncia da execugio da Fianga, ndo sejam suficientes para quitar
simultancamente todas as obrigagBes relaiivas as Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamentc seguinte, e assim
sucessivamente: (a) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos desta
Escritura e/on da Fianga, que nfio sejam os valores a que se referem os itens “b” e “c” a seguit;
(b) os Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data
do pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura; e (c) o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio. A Emissora e a Fiadora permanecerio
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que néo tiver sido
pago, sem prejuizo dos encargos incidentes, enquanto ndo for pago, declarando a Emissora ¢ a
Fiadora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga por meio de processo
de execugdo judicial.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FTADORA

6.1 Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas nesta Escritura, nos Contratos de
Garantia e de outras obrigages expressamente previstas na regulamentagiio em vigor, a
Emissora obriga-se a:

a) preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social &
auditoria por auditor independente registrado na CVM;
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no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu exercicio social,
divulgar em sua pagina na internet ¢ enviar ao Agente Fiducidrio as demonstragBes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social devidamente anditadas pelos
auditores independentes contratados pela Emissora bem como de declaragio assinada
por representante legal da Emissora com poderes para tanto atestando (a) que
permanccem vélidas as disposigdes contidas na Escritura; (b) ndo ocorréncia de
qualquer das Hipéteses de Vencimento Antecipado e inexisténcia deo descumprimento
de obrigagBes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; e {c) que néo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos

1% 1)

mencionados na alinea “c” acima em sua pigina na internet;

observar as disposigdes da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e as vedagbes a
negociagio;

divulgar, em sua pagina na internet, a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme
definido no artigo 2.° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ac Agente
Fiduciario e a CETIP;

comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio e autoridades cabiveis a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagbes que sejam de scu conhecimento € que
possam afetar negativamente e de mangira relevante sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nesta Escritura, bem
como qualquer evento que possa gerar um evento de vencimento antecipado;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham
incidir sobre a Emissdo e que sejam de sua responsabilidade, inclusive em relagéo a
eventuais taxas que venham eventualmente a ser exigidas pela CVM em razio da
Emissao;

ndio divulgar ao piblico informagdes referentes & Emissora e 2 Emissdo em desacordo
com o disposto na regulamentagéo aplicavel, inctuindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugo CVM 476 ¢ no artigo 48 da Instrugio CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruco CVM 4007);

cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura, especialmente aquelas
relacionadas  Instrugio CVM 476, incluindo o artigo 17, e ao disposto no artigo 48 da
Instrugio CVM 400, com excecdo do inciso III;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP,

fornecer ao Agente Fiduciario:

&
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1) em até 1 (um) Dia Uttil ap6s sua notificagio pelo Agente Fiduciario ou a ciéncia
pela Emissora, o que ocorrer primeiro, (1) informagdes ou documentos a
respeito da ocorréncia do inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura e/ou em qualquer
dos Contratos de Garantia; efou de Hipdtese de Vencimento Antecipado; (2)
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer ouiro evento que possa ter (i)
qualquer efeito adverso relevante na situacfio (financeira ou de outra natureza),
nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais ou nas perspectivas da
Emissora, da Fiadora ou de qualquer sociedade controlada (conforme definigdo
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da
Emissora; ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora ou da
Fiadora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura ¢ dos Contratos
de Garantia;

2) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagiio, resposta a eventuais dividas do Agente Fiducidrio efou
dos Debenturistas sobre qualquer informagio que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, salvo se houver determinagfio legal ou administrativa para que
referidas informag@es sejam fornecidas em menor prazo; ¢

3 no prazo de até | (um) Dia Util contado da data de sua ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento em decorréncia do qual as
demonstragdes financeiras da Emissora deixem de refletir a real condi¢fio
econdmica e financeira da Emissora;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas ¢ as determinag8es dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negodcios,
exceto por aquelas questionadas de boa fé nas esferas administrativa e judicial;

manter sempre validas, cficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagBes e licengas, inclusive as ambientais, necessrias para a manutengiio do
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou por quaisquer de suas
controladas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
auiorizagGes necessérias i assinatura desta Escritura ¢ ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais langamentos completos e
corretos sejam feitos de todas as negociagGes e operagdes relativas a seus respectivos

negdcios ¢ atividades;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundério no CETIP21]
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contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos relativos as
obrigagbes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciério, o Banco Liquidante
e a CETIP;

arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos: (a) & Emissio, incluindo as
publicagdes necessarias & Emissdo, exigidas pelo Contrato de Colocago, pelo Estatuto
Social da Emissora ou requeridas pela lei ou demais normativos aplicaveis; (b) a
confecefio e publicagio de qualquer documentagio necessaria a realizagdo da Emissdo e
da Oferta, incluindo, sem limitag#o, eventuais custos com material de divulgagdo; (c) ao
registro e liquidagio das Debéntures no MDA e (d) a todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutengio das Debéntures e sua negociagio;

notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da convocagio de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

convocar em até 2 (dois) Dias Uteis Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer
das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio, deva
fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo o faga no prazo aplicavel; e

comparecer is Assembleias Gerais, sempre que solicitada;

enviar os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo societério, o
qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas
as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo
do relatério citado no item (xiii) da Clausula 7.4 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto no item (xiv) da Clausula 7.4. abaixo;

notificar o Agente Fiducidrio a respeito da ocorréncia das hipéteses de Resgate
Antecipado Obrigatério previstas na Clausula 5.1.3, em até 1 (um) Dia Util contado da
ocorréncia do evento; e

em caso de qualquer reestruturagéio prevista nos itens (2), (3) ¢ (4) da alinea (xi) da
Clausula 5.3.1.1 acima, como condigio para a formalizagio de tal operago, a Emissora
obriga-se a enviar ao Agente Fiducidrio, com prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
anteriores a formaliza¢do da operagéio, declaragfio atestando que tal operagdo nfo gera
passivos e/ou 6nus adicionais aos existentes em 20 de maio de 2016.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, a zelar para que as

operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas

de mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicdveis 4 matéria, isentando o

Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos e perdas e

danos a que o nfo respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente néo

tenham sido gerados por atuagio do Agente Fiduciario.

y ¥

31



4RTD-RJ 07.06.2014
PROTOC.1 3398606

6.2 As obrigagdes adicionais da Fiadora s#o as listadas a seguir:

a) fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés sua ciéneia,
(1) informag®es ou documentos a respeito da ocorréncia de qualquer inadimplemento,
pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigagfio prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia; (2) informagdes ou
documentos a respeito da ocorréncia de qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado;
ou (3) informages a respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa ter um Efeito
Adverso Relevante;

b) comprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
6rgiios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de seus negdeios,
exceto: por aquelas questionadas de boa-f¢ nas esferas administrativa e judicial;

c) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem € em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, necessirias para a manutencdo do
regular exercicio de suas atividades, se houver;

d) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagBes necessarias  assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as suas
obrigagdes aqui previstas, se houver;

) realizar pagamento das ObrigagSes Garantidas, nos termos previstos nesta Escritura, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio neste sentido,
conforme Clausula 4.10.4 acima; e

f) notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se falsas, inconsistentes, incorretas
¢/ou insuficientes.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS
E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual
expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagio atualmente em vigor ¢ da
presente Escritura, representar a comunhgo de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1 O Agente Fiduciario declara:

(i) nio ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Acdes, e artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitui-la
(“Instrugio CVM 28”), e demais normas aplicdveis, para exercer a fungio que lhe é conferida
nesta Escritura ¢ nos Contratos de Garantia;
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(i) aceitar a fungfo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos na
legislagdo especifica e nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura, os Contratos de Garantia e todas as suas Clausulas e

condigoes;
(iv) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e a cumprir com
suas obrigagBes previstas em tais instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da

regulamentagio aplicdvel vigenlte;

(vii)  que esta Escritura e os Confratos de Garantia constituem obrigagdes legais, validas, vinculativas e
eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(vili) nfo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo 10 da
Instrugdio CVM 28;

(ix) aceitar a obrigagiio de acompanhar a ocorréncia das Hipéteses de Vencimento Antecipado,
descritas na Clausula 5.3 desta Escritura;

(x) que a celebragio desta Escritura, dos Coniratos de Garantia e o cumprimento de suas obrigagdes
neles previstas ndio infringem qualquer obrigago anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio,

{xi) conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta
servigos de agente fiducidrio nas Debéntures da Segunda Emisséo, consistindo em debhéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série tnica, da espécie quirografiria, a serem convoladas para a especie com
garantia teal, representadas pelas Garantias, com garantia adicional fidejusséria da Fiadora, com
vencimento em 18 de outubro de 2021, em que foram emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, na data de
emissio, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Até a presente data néo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagio e/ou inadimplemento; e nas
Debéntures da Segunda Emissdo da Odebrecht Energia do Brasil 5.4, consistindo em debéntures simples,
nfio conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série
{inica, com vencimento em 10 de setembro de 2016, em que foram emitidas 12.200 (doze mil e duzentas)
debéntures, na data de emisso, no valor de R$122.000.000,00 (cento e vinte e dois milhdies de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagho, conversdo,

repactuagio ¢/ou inadimplemento;

(xii)  que verificou, no momento que aceitou a fungfo, a veracidade das declaragdes ¢ informagGes
prestadas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, por meio das informagdes fornecidas pela Emissora €
pelas Garantidoras, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de
verificagio independenie ou adicional da veracidade das declaragSes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo; e
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(xili) que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura e nos Contratos de Garantia
tem poderes bastantes para tanto.

72 O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigfio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungSes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as
obrigacbes nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢go, conforme Clausula 7.3 abaixo.

7.3 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renfincia, intervengéo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motive de vacéncia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poder4 ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures, ou pela CVM.

73.1 Na hipdtese da convocagdio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetui-la, observado o prazo de 15 {(quinze)
dias para a primeira convocagdo ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar 0 processo de escolha do
novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente
Fiduciario.

732 Na hipétese de o Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato 4 Emissora, solicitando sua substituigéo.

7.3.3 I facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo da distribuigéo das
Debéntutes, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio ¢ 4 indicagfio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

73.4 A substituicio do Agente Fiducidrio, em carater permanente, fica sujeita a (a)
comunicagdo prévia A CVM e a sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 8.° da Instrugiio CVM 28 e (b) eventuais normas posteriores.

7.3.5 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto
de aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA e nos competentes
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, onde serd inscrita a presente Escritura.

73.6 O Agente Fiduciério entrara no exercicio de suas fun¢Bes a partir da data de
celebragéio da presente Escritura devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a sua
efetiva substituigio ou cumprimento de todas suas obrigacBes sob esta Escritura e a legislagdo
em Vigor.
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737 Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos o0s seus termos ¢ condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio com agente fiduciario. Esta remuneragio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

73.8 Aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ¢ nesta Escritura,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(0 proteger os direftos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfio
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na
administragio de seus proprios bens e negocios;

(ii) renunciar 4 fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iliy  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéneia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissges, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes Orghos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura e eventuais aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagdo néio pecuniaria pela Emissora;

(vi) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigatodrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagSes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(vii) verificar a regularidade da constituigio da Fianga e dos Coniratos de Garantia,
observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, as expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Piblica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da
localidade da sede da Emissora;
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solicitar, quando considerar necessario para o exercicio de suas fungdes, de forma
justificada ¢ dentro dos limites da razoabilidade, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante aniincio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes na forma da Cl4usnla 4.9 desta Escritura;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que

_lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
L.°
seguintes informagdes:

alinea b, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, o qual devera conter, no minimo, as

(a) eventual omissdo ov inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora,

(b) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(©) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

(d) posigio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado,

(e) amortizagio do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme o caso, e pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

@ acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(2 relagio dos bens € valores eventualmente entregues & sua
administracio;

(h) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta

Escritura e demais documentos da Oferta;

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario;

)] existéncia de outras emissdes de debéntures, pliblicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
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da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como
os seguintes dados sobre tais emissdes, conforme previsto no artigo 12, inciso
XVI1, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28: denominagéo da companhia
ofertante; valor da emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagiio dos garantidores; eventos de resgate, amortizagio, conversdo,
repactuagio e inadimplemento no periodo; e

(k) declaragéio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(xiv)  colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposigio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

{b) na sede do Agente Fiduciario;

(c) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) no endereco do Coordenador Lider;

(xv)  publicar, s expensas da Emissora, comunicado aos Debenturistas de que o relatério se
encontra 4 sua disposigo nos locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e 8 CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinca, a Emissora e os
Debenturistas, medianie subscrigio e integralizacio das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatarioc ¢ a CETIP a
divulgarem, a qualquer momento, a posi¢io das Debéntures, bem como relagio dos
Debenturistas;

(xviii) fiscalizar o cumprimenio das Clausulas constantes desta Escritura, da Fianga e dos
Contratos de Garantia, especialmente daquelas que imp@em obrigagtes de fazer ¢ de
nio fazer, conforme informagOes piblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de
obrigagbes assumidas na presente Escritura e/ouw em qualquer dos Contratos de
Garantia, indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos
adicionais. Comunicagfo de igual teor devera ser enviada a CvVMe a CETIP; e
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(xx)  disponibilizar diariamente aos Debenturistas ¢ aos demais participantes do mercado, 0
valor unitario das Debéntures, calculado pelo Agente Fiduciario através de sua central
de atendimento e/ou website.

7.5 O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras sob esta Escritura ¢/ou qualquer dos Coniratos de
Garantia, observados os termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia:

(i) declarar, observadas as condi¢Ses da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar 0 Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios correspondenies ¢ demais
encargos devidos nas condigdes especificadas;

(ii) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

(ili)  requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagio e regulamentagio aplicaveis, da
Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; e

) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial e
extrajudicial e/ou liquidacio extrajudicial ¢/ou insolvéncia da Emissora.

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio
das medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, estes assim o autorizar(em), por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulagfio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagio quando tal
hipoiese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e
desta Escritura, o correspondente a uma remuneragio anual de (i) R$5.000,00 (cinco mil reais)
cada uma, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a Emisséo, devida
até 20 de maio de 2016 (exclusive); e (ii) R$12.000,00 (doze mil reais) cada uma, sendo o
primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util contado de 20 de maio de 2016, ¢ os
demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, devida desde 20 de maio de 2016
(inclusive) até a Data de Vencimento ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses
dos Debenturistas.

7.7.1 As parcelas citadas na Clausula 7.7 acima serdio reajustadas pelo fndice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IPCA/IBGE”) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizago, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do respectivo primeiro pagamento,
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conforme itens (i) e (ii} da Clausula 7.7 acima, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro-rata die, se necessario.

7.7.2 As parcelas citadas no item acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: [SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdio ao Programa de Integragio
Social) e COFINS (Contribuigfio para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto sobre a Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

773 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento} sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atnalizagdo monetiria pelo IPCA/IBGE, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.74 A remuneragiio serd devida mesmo apds a Data de Vencimento, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora e néo
inclui o pagamento de honorarios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.17.5 Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragio nas
caracteristicas ¢/ou garantias da Emissdo facultario ao Agente Fiduciario, em comum ¢ prévio
acorde com a Emissora, a revisdo dos honordrios acima dispostos.

7.7.6. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que
possfvel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdio consideradas aprovadas caso a
Emissora nio se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagfio pelo Agente Fiducidrio.

7.7.17. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis apds a realizagio da respectiva prestagio de contas & Emissora.

7.7.8. As remunerag¢des nio incluem as despesas com viagens, alimentagéo, estadias,
transporte ¢ publicagfio necesséarias ao exercicio da fungéio do Agente Fiducidrio, durante ou
apos a implantagiio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apos
prévia aprovagdo. Nfo estéo incluidas igualmente, e serfio arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento da Emissora.
As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de
agbes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua
atuagiio em defesa da presente operagdo, serio suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverfio ser adiantadas
pelos Debenturistas.
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7.7.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razodveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagBes, custas e taxas
judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas petos Debenturistas, bem como a
remuneracéio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.10 As despesas a que se refere a Clausula 7.7.8 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas razoavelmente e de forma comprovada com: (i) publicagio de relatdrios, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (i) extragdo de certiddes; (iii) locomogSes entre Estados da Federagio,
alimentagfo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessirias ao desempenho das
fungdes; (iv) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados 2 Emisséo; (v) notificagdes,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos; e (vi) eventuais levantamentos adicionais ¢
especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes &/ou
obscuridades nas informages pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.7.11 Para fins do artigo 174, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, o
Agente Fiduciério, representando os Debenturistas, desde j4 aprova a redugfo de capital social
da Emissora que se faga necessario para fins de distribuigdo dos recursos oriundos desta
Emiss#o para os acionistas da Emissora.

7.7.12 O Agente Fiducidrio compromete-se a agir em conformidade com as instrugdes
transmitidas pelos Debenturistas, nfio podendo ser responsabilizado pelos prejuizos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagSes destes, salvo nos casos em que 0s prejuizos aos
Debenturistas forem causados por culpa ou dolo do Agente Fiducidrio no exercicio de suas
fungdes, nos termos dos artigos 68, pardgrafo 4°, da Lei das Sociedades por Ag¢les, ¢ 17 da
Instrugdio CVM 28.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagfo, conforme o caso, ou pela CVM.

83, A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
antincio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos desta Escritura, respeitadas outras
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regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagiio aplicdvel e desta Escritura.

8.4 A primeira convocagiio das Assembleias Gerais de Debenturistas devera ser
realizada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias de sua realizagio.

8.5 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente poderd
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a data marcada para a instalagiio da Assembleia
em primeira convocagio.

8.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-io, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntutes em circulagio,
conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer guorum.

8.7 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 8.5.1 abaixo, todas as deliberagfes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependeriio de aprovagiio de Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagio.

8.7.1 Nao se aplica o guorum a que se refere & Clausula 8.5 acima as alteragdes (a) de
quorum previsto nesta Escritura; (b) dos Juros Remuneratorios; (c)de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura devidos aos Debenturistas; (d) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures; (f) da criagdo de evenio de
repactuagiio; (g) da Fianga; (h)de qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado; e (i) de
qualquer das Garantias, inclusive no caso de renlincia, as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo. Para que nio restem davidas, no caso de renfincia ou perddo temporério, 0 quorum
sera de 75% (setenta ¢ cinco inteiros por cento).

8.8 Para os fins de calculo do guorum de instalagio e de deliberagfo nos termos
desta Escritura, “Debéntures em circulagio” significam todas as Debéntures subscritas,
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, 4
Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer
de seus dirctores ou conselheiros ¢ respectivos parentes, cdnjuge ou companheiro até terceiro

grau.

8.9 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais.

810 O Agente Fiduciario deverd comparecer ds Assembleias Gerais ¢ prestar aos
Debenturistas as informagdes que The forem solicitadas.

8.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista

eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM, quanto a secretaria, esta

caberé a qualquer pessoa indicada pelo presidente eleito na Assembleia Geral. Q‘
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Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na

Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

8.13.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de

Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura,
vinculardio a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a4 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas

Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.1

b)

d)

g)

h)

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA
A Emissora declara ¢ garante nesta data que:

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e os Contatos de Garantia e
a cumprir todas as obrigages aqui ¢ ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e societérios necessarios para tanto;

as pessoas que a represeniam na assinatura desta Escritura e dos Contratos de Garantia
t&m poderes bastantes para tanto;

esta Escritura ¢ os Contratos de Garantia e as obrigages aqui ¢ ali previstas, inclusive
em relagiio & Fianga, constituem obrigag®es licitas, validas e vinculantes da Emissora ¢
da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condig@es;

tem plena cidncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdio e apuragdo da
Taxa DI, tendo sido a forma de cdlculo dos Juros Remuneratérios acordada por livre
vontade da Emissora, em observineia ao principio da boa-f§;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagBes constantes desta Escritura, ndo
tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2013 representam corretamente a posigdo patrimonial ¢ financeira da
Emissora, naquela data e para aqueles periodos, e foram devidamente claboradas em
conformidade com os principios coniabeis estabelecidos na regulamentagéo aplicavel;

os documentos, as informagdes ¢ os materiais informativos fornecidos sdo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estdo atvalizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura ¢ dos Contratos de Garantia, o
cumprimento das obrigacdes aqui e ali previstas (1) nfio infringem seus documentos
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societdrios; (2) ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora seja patte; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; e (4) ndo resultardo em (i)
vencimento antecipado ou rescisio de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento; ou (ii) criagio de qualquer énus ou gravame sobre ativo ou
bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes que estiio sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, esta cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas ¢ as determinagdes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condug@o de seus negocios;

estd em dia com pagamento de todas as obrigages de natureza tributiria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagGes impostas por lei;

nesta data, ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agfio ou processo judicial,
administrativo ou arbitral ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagfio governamental envolvendo a Emissora, de qualquer
forma;

(1) ndo ha descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo financeira,
disposigdo contratual ou legal, exceto conforme informado por escrito ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas; (2) nfio tem conhecimento de descumprimento, pela
Emissora, de ordem judicial, administrativa ou arbitral;

n#o tem conhecimento de qualquer agfio ou processo judicial, administrativo ou arbitral
ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagio governamental (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura e/ou
qualquer dos Contratos de Garantia; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar
ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura, qualquer dos Contratos de Garantia ou a
Fianga; e

nfo ha qualquer ligagdo entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario que impega 0
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

A Fiadora declara, conforme aplicvel, na data de assinatura da presente Escritura, que:

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escrifura e a cumprir todas as
obrigac@ies aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
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as pessoas que a representam ba assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relagdo a Fianga, constituem
obrigagtes licitas, vilidas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus
termos ¢ condigdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
Taxa DI, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratorios acordada por livre
vontade da Fiadora, em observéincia ao principio da boa-f6;

gsta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, néo
tendo ocorrido, na presente data, qualquer hipétese de vencimento antecipado;

os documentos, as informagdes e os materiais informativos fornecidos sfo verdadeiros,
consistentes, corretos ¢ suficientes e estio atualizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebragfio, os termos e as condi¢des desta Escritura, o cumprimento das obrigagOes
aqui previstas, conforme aplicvel: (1) ndio infringem seus respectivos documentos
socictarios; (2) ndo infringem qualquer disposigfo legal, contrato ou instrumento do
qual a Fiadora seja parte; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Fiadora; ¢ (4) nfo resultario em: (i)
vencimento antecipado ou rescisio de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento; ou (ii) criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre ativo ou
bem da Fiadora, exceto pela Alienagéo Fiduciaria;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
questionadas de boa-f¢, nas esferas administrativa e judicial, estdo cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condugéo de seus negécios;

exceto por obrigagdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e judicial, estio em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributéria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras auditadas da
Fiadora, nfio ha: (1) descumprimento, pela Fiadora, de qualquer obrigagdio financeira,
disposigdio contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral, exceto
conforme informado por escrito ao Agente Fiduciirio e aos Debenturistas; ou (2)
qualquer agiio judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer
outro tipo de investigagdo governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso
Relevante na capacidade da Fiadora de honrar suas obrigagSes nos termos desta
Escritura, exceto conforme informado por escrito ao Agente Fiducidrio e aos

v N

4



&RTD-RJ 07.06.2014
PROTOL.133F 566

Debenturistas; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer
forma, afetar esta Escritura ou a Fianga; e

1) nio ha qualquer ligagio entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

9.3. A Emissora se obriga, de forma irrevogével e irretrativel, a indenizar os Debenturistas por
todos ¢ quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos ou despesas, devidamente comprovados
(incluindo custos judiciais € honorarios advocaticios razodveis), diretamente incorridos pelos
Debenturistas em razio da falsidade ou da incorregio de quaisquer das declarages prestadas
acima.

9.4. A Emissora e a Fiadora, na data de sua ciéncia, comprometem-se a notificar o Agente
Fiducidrio e os Debenturistas caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

10. NOTIFICACOES

10.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:
ODEBRECHT ENERGIA S.A.
Rua Lemos Monteiro 120, 10° andar, Butanti
05501-050, S3o Paulo, SP
At.: Sr. Vinicius Narcizo
Tel.: (11) 3096-6088
e-mail: viniciusr@odebrecht.com

(if) Para o Agente Fiducidrio:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302,303 e 304
22640-10G2 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro ¢ Sr. Marco Aurélio
Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fax: {21) 3385-4046
e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii)  Para a Fiadora:
ODEBRECHT S.A.
Rua Lemos Monteiro 120, 10° andar, Butanti
05501-050, Sdo Paulo, SP
At.: Sr. Vinicius Narcizo
Tel.: (11) 3096-6088
e-mail: viniciusr@odebrecht.com
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10.2 As comunicagSes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderegos acima.

10.3 As comunicagbes feitas por fax ou correio eletrdnico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 1 (um) Dia Util apds o envio da mensagem.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente
comunicada s demais Partes.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos e feriados
nacionais ou ainda, quando nfio houver expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em
que somente “Dia Util” serd qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagfio de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

11.3 Ndo se presume a rendnecia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora ou
da Fiadora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renincia a0 mesmo, nem constituird novagiio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposigBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Paries, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 585, incisos I ¢ I, do Cédigo de Processo Civil, e do artigo 784, incisos [, Il e
V, do Novo Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugiio especifica e se submetem as disposigSes dos artigos 632 ¢ seguintes do
Cédigo de Processo Civil, e dos artigos 497 ¢ seguintes, 806, 815 e seguintes do Novo Codigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,

i
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11.7 Esta Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel e irretrativel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura, bem
como de seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emisséo, nos
registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.9 O Agente Fiducidrio nfio sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societirias e em atos da administragio da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se bascar nas suas decisdes. N&o sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdio destes documentos, que permanecerfio sob
obrigacio legal ¢ regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

11.10 O Agente Fiducidrio nfo emitira qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer juizo
sobre a orientagiio acerca de qualquer fato da Emissdio que seja de competéneia de definigio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréneia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagéio do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agles, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo

aplicavel.
12. FORO
12.1 Fica eleito o Foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.”
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